Conditions Définitives en date du 14 novembre 2014

Crédit «» Mutuel

Nord Europe

CAISSE FEDERALE DU CREIMT MUTTIEL NORD EUROPE
Programme d’émission d'Ohligations
de 4.000.000.000 d'curos

« OPPORTUNITE EUROPE 444 »

Emission d'Obligations &4 Remboursement Tndexé d’un montant de 30,000,000 ETTR arrivant & maturité le
27 mars 2023 (cn "absence de remboursement anticipé)

Prix d'émission ; 9960969
LA FRANCAISE BANK

Le Prospectus de Bave dent référence est faite of-dessous (tel gue complété par les Conditions Définitives) a ¢
préparé en prenent en compre gue, sanf dany les cas stipulés dans le sous-pavagraphe (B) ci-dessous, tout affre
d'Obligations dans un quelcongue Fiar Membre de UEspace Roonomigee Européen gqui a transposé la diveciive
2003 FTACE (Ia "Directive Prospecins”) (chacun un "Efat Membre Concerné”) sern julie conformément & mne
exempiion au titve de o Direciive Prospecius, telle gue transposée dany cet Bt Membre Concerné, de
Pobligation de publicr un prospectus pour les affres des Obligations. En conséquence, taute pevsonne falsant ou
avant Uintention de falve une affre des Obligations powrra le faire uriguement @

] deimy eley circonstances dans lesguelles il 'y a pas delbligation pour 'Emettenr o wn Agent Placeur de
pullier un prospectus aw fiire de laricle 3 de lo Divective Prospectus o un supplément au prospecing
au titre de Dariicle 16 de la Directive Prospectus, dany chagre cas, an tivve de cette affre; ou

i) dans les Suridictions Qffre Publigue menfionndes dans le poragrophe 10 ci-dessows de lo pariie B, & lo
condition gue cette personne Soit une des personnes mentionndes au paragraphe 10 ci-desyons de la

partic B, et gue cette affre solt faite pendant la Pérviade de V'ire précisd & cette fin,

NCUEmettenr, ni aucun Agent Placenr a autorisé, ni n'awrorize, Uoffre d'Obligations dans d'autres civconstances.
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PARTIE A - CONIMTIONS CONTRACTUELLES

Les termes wilisés ¢i-uprés seromt répulés Etre définis pour les besoing des Modalitgs incluses dans le Prospectus
de Buse en date du 18 décembre 2003 {visé par I'Autorité des marchés financiers sous le numéro 13-679 en dale
du |8 décembre 2013), dans le premier supplément au Prospectus de Base en date du 15 mai 2014, visé par
I'Auntorité des marchés financiers sous le numéro 14-205 en date du 15 man 2014) e dans e denxiéme
supplément en date du 28 aoll 2014, visé par " Autorité des marchés financiers sous le numéro 14-470 en date
du 28 aofc 2014 (gui constitwent cnsemble un prospectus de base au sens de la Directive 20037 1LCE du
Farlement curopéen et de Consell du 4 novembre 2003 telle gque modifige (ce qui inclut les modifications
apportées par la Thirective 2000/73/CE dans la mesure o0 ces modilications onl &€ transposées dans un Etat-
Mhlembre) (la "Dhirective Prospectus™).

Le présent document constitue les Condiions Définitives relatives & l'émission des Obligations  (les
"Obligations"} pour les besoins de larticle 5.4 de la Directive Prospectus et contient les termes définitifs des
Obligulions, Les présentes Conditions DéEfinitives complétent le Prospectus de Base en date du 18 décembre
2003 fvisé par UAntorité des marchés financiers sous le numére 13-679 en date do 18 décembre 20137, le
premier supplément au Prospecius de Base en date du 15 mad 2004, visé par 1'Autontd des marchés [inanciers
sous le puméro 14-205 en dule du 15 mai 2014) et le deuxizme supplément en date du 28 aolt 2014, visé par
UAutorité des marchés financiers sous le noméro 14-470 en date do 28 acidc 2014 et doivent étre Jues
conjointement avec celui-ci. Un résumé de 'émission des Obligations est annexé aux présentes Conditions
Définitives.

I.e Frospectus de Base et le supplément au Prospectus de Buse sont disponibles sur les siles Internet (a) de
I'Autorié des muarchés financiers (AMF) (www.amf-france.org) et (b de Emettear (wwwommefr), et aux
heures habitoelles d'ouverture des bureaux, au sigége social de 'Emettsur et aux bureaux désignés de 'Agent
Payeur auprés duquel i1 est possible d'en obtenir copis,

[.es dispositions de |'Annexe Technique 2 sappliquent aux présentes Condiions Définitives ¢l ces documents
deveont Etre lus conjointement,

1. Emelteur : Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
2 ia) Souche n" : 30
)] Tranchen”: 1
3 Devise ou Devises Prévoe(s) : N EUR
4. Montant Nominal Total ; 0.000.0M EUR
[l Souche - A0.000.000 FLIR
ib) Tranche : 0000000 ELIR i
5. Prix d’émission : 99 66960% du Montant Nominal Tortal
6. Valeur Nominale lndigude : 1.000 EUR
7. (a) Date d'Emission : 17 novembre 2014

(h) Date  de  Iébut  de  Période  Non Applicable

L)
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d'Tntéréts :

8. Dute d'Echéance : 27 mars 2023 {sous  éserve d'un Cas  de
Remboursement Automatique Anlicipé)
9, Obligations Hybrides : MNon
1. Rase d'Intérét : Non Applicahle
11. Base de Remboursement/Taiement:
Eemboursement Tndexé
L P sur [ndice
12. Changement de Base d'Intérét ou de Base de  Non Applicable
Remboursement/Paicment :
13. Option de Rachat/de Yente ¢
Non Applicable
14. (a) Rang de créance : Mon Subordonné
(h) Date des autorisations d'émission : ecizion du Conseil d'administration en date du 2§
. avril 2014 - 1
15. Méthode de distribution : o Non syndiquée o
16, Agent de Calecul : La Frangaise Bank, succursale de Puris, 173
. . houlevard Haussmann, 73008 Paris, France ]
MSPOSITIONS BELATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS KCHEANT)
17. Dispositions relatives aux Obligations & Taux  Non Applicable
Fixe :
18. Dispositions relatives aux Obligations 3 Taux  Non Applicable
Variable ;
1% Dispositions relatives aux Obligations 3 Non Applicuble
Coupon Zérn :
20, THspositions relatives aux Tavx d’Intérét  Non Applicable
applicables aux Obligations Indexées ;
21. Drispositions relatives aux Bascule

Automatique de Base d'Intérét ct Bascole
Automatique de Taux d'Tntérét ;

(a) Bascule  Automatique  de Base
d'Tntérét |
(b Bascule  Automatigue de Taux

MNon Applicable

Mon Applicable




A’ Intérét

22,  Formule de Paiement Taux d’Intérét ;

Non Applicable

23, Dispositions complémentaires relatives aux Non Applicable
Oblizations Indexées sur I'Tnflation :
24, Dispasitions complémentaires relatives aux  Applicuble
Obligations Indexées sur Indice :
(a) Apent de Caleol : [.a Frangaise Bank
i Apent de Publication : STOXX Limited
() Indice : FURD STOXX 500 Index (BBG code | S3X5E
index, ISIN ; EUNO09658145, Sponsor @ STOXX
Limited)
(d)  Tndice Composile Applicable
(e) Date de Négociation: 26 juin 2014
ifi Cas d°Activalion : MNon Applicable
(2] Cas de Désactivation : Non Applicable
h) Pondération : Mon Applicable
(i) Cas de Remboursement Anticipé Applicable : supérieur ou égal au Nivean de¢ |

" BAA STR

. Muontant de Remboursement
Anticipé Automatique

- Drate d’Evaluation de
Remboursement Anticipé
Automatigue

. Période d "Evaluation de
Remboursement Anticips
Autommatigue

. Valeur RAA 5TR

. ate de Remboursement

Anticipe Automatique

- Miveau de Remboursement
Anticipé Automatique

Remhoursement Anticipé Automatigue

Non Applicable

le produit de (2) la Valeur Nominale Tndiquée et
ib) du Taux de Kemboursemen: Anticipé

Automabique  applicable relail 4 la Date de
Remboursement Anticipé Automatique
concermde.

18 mars 2019

Mon Applicable

Nom Applicable

25 mars 2019

100%: du niveau de 'Indice & la Date d Exercice
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[aa)
(bb)
{ce)

{dd)

. Taox de Kemboursement
Antieipé Aulomatigue

Agent de Pablication
Bourse de Valeurs

Cas de Dérgglement Additionnel

Montunt de Résiliation avec Capital
Protége

Date Butoir :

Date de Constalation

Chmission
Eeport
Eeport Déeulé

Drateis) de Détermination :

Drate d’ Evaluation ;

Heure o Evaluation :
Date d’Exercice =
Période & Exercice :
Drale " Observation -
Jour de Bourse :
Jour de Négociation
Marché Lié -

Nombre de Jours de Déréplement
Mlaximim ;

Page o' Beoran

Période de Correction de U'Indice -
Périade " Observation ;

Prix de Réglemen :

Constatation ;

h

1345

STOXX Limited
Conformément anx Modalités

Changement T £gislatiffDéreglement dis
Tnstruments de  Couverture/ Augimentation  des
I'rais de Couverlure

Mon Applicable

Date d'Fvaluation
Date d"FEvaluation
Non Applicahle
Non Applicable
Applicable

Drate d"Evaluation

Date d’Evaluation S5TR, Date d'Evaluation de
Remboursement Anticipé Automatique

Conformément aux Modalités
18 mars 2015

Mon Applicable

Prate d”Evaluation
Conformément qux Modalités
Conformément aux Modalitss

EUREX

Non Applicable
Conformément aux Maodalités
Non Applicable
Conformément anx Modalités

Naon Applicable




(ee) Taux de Prér de Tilres Initial Non ,d\m}]j_cahle
i ) Taux de Prér de Titres Maxinum : Non Applicable

(eg) Remboursement Diférd suite & un Cas Non Applicahle
d*Ajustement de 'ndice :

25 Disposilions complémentaires relatives aux Non Applicable
Obligations Indexées sur Tndice de Stratéeic : B

26. Dispositions complémentaires relatives aux Nan Applicable
Obligations Indexées sur Action ;

27, Dispositions complémentaires relatives aux Nom Applicable

Obligations Indexées sur Fonds :

18, Obligations  Indexées  sur  Matikres Non Applicable
Premiéres :

29, Obligations indexées sur on Taux  de Non Applicable
Change :

30, Obligations indexées sur un Taux d*Intéric Nom Applicable
Sous-Jacent :

3l. Obligations indexées sur un Evéncment de Mom Applicabls
Crédit :

DISPOSITIONS RELATIVES AUX ORLIGATIONS 4 REMBOURSEMENT PHYSIQUE

AL Obligations & Remboursement Physique ; Mon Applicable

DISPOSTTIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

33. (Option de Remboursement au gré de Mon Applicable
I'Emettenr ;

. Option  de Remboursement au gré des MNon Applicable
titulaires d'Obligations :

3s. Montant de Remboursement Final: Le Montant de Remboursernent  Final  =era
caleulé selon la Formule de Maiemeant Final

36. Formule de Paiement Final : Applicuble
Titres Générique Digital-B :
Avec
=3
Sous-Jacent de Rétérence : 1'Indice

Date d’Evaluation STR : 20 mars 2023




Prix d'Exercice ! nivean de cloture du Sous-TJacent
de Référence 4 1n Dule & Exereice

Date d"Exercice: of ci-dessus $24 (5)

1 pour g=1:

Condition Remboursement Finul Générigque (1) :
signific le fait que la Valeor de la Barmiére
Rembaursement Final (13 pour la Date o Evaluation
STR est épale ou supérieurs au Miveau Bas de la
Condition Remboursement Final (1)

Barritre Haule (1) : Non Applicable

Valeur de la Barriére Remhoursement Final (1) :
Walcur du Sous-Tacent de Référance

Nivean Bas de Ia Condition Remboursement Final
(1) 100%:

Formule d¢ Paiement Fipal (1)

Digit(1) x [Pourcentage Constant (1) + Levier (1)
x Option (1))

Avec

Pourcentage Constant (1) = 1009%

Levier (10 =1

Option (1) = Call

Aver

Call = Max (Valeur du Remboursement Final
Pourcentage  du Prix  d'Exercice ;

Prurcentage Plancher)

Valeur du Remboursement Final - Valeor

du Sous-Jacent de Référence {clest-a-dire

Yaleur du Cours de Cléture & la Dae

d'Evaluation  STR  divisge par lg  Prox

d'Exercice)

Pourcentage du Prix &’ Exercice = [00%

Pourcentage Plancher : 0%

X pour g=1:

Condition Remboursemeni Final Générigue (2)
sighilie le [t gque la WValeor de la Bamrigre

rq

\_r




Eemboursement Final (2) pour la Dute d’Evaluation
STR est (a) égale ou supérieure au Niveau Bas de la
Condition Remboursement Final (2) et (bl mférigure
au Miveau Haut de la Condition Remboursement
Final {23

Barritre Haute (2) : Applicable

Yaleur de la Barritre Remboursement Final (2)
Yaleur du Sous-Tacent de Référence

Mivean Bas de la Condition Remboursement Final
(22 50%

Niveau Haut de la Condition Hemboursement
Final (2) : 100%

Formule de Paicment Final (2) :

Digit{2} x [Pourcentage Constant (2) + Levier (2)
x Option (2}]

Aver :
Pourcentage Constant (2) = 100%
Levier (21=10

Option (2) =0

¥ pour p=3 :

Condition Remboursement Final Générigue (3) ;
signifie le fait gue fa Valeur de la Barritre
Eemboursement Final {2} pour la Date d°Byvaluation
STR est inlérieure au MNiveau Bas de la Condition
Fembourscment Final (3)

Burriére Haute - Non Applicable

Wivean Bas de la Condition Remboursement Final
(3 50%

Valeur de la Barrvitre Bemboursoncent Final (3) ;
Valeur du Sous-Jacent de BEélérence

Formule de Paiement Final (3)

Digit(3) x [Pourcentage Constant (3) + Levier (3)
x Option (3)]

AVEC :
Pourcentage Constant (3) = 1000%

Levier (3)=1




Omption (3) = Forward

Forward = Valeur du Remboursement Final
— Pourcentage du Prix d’Exercice

Valcur du Rembovrsement Final @ Waleur
du Sous-Jacent Jde Bélérence (coesl-d-dire
Valcur do Cours de Cloture & la Date
d'Evaluation STR  divisée par le  Prix
I’ Lixercice)

Pourcentage du Prix d'Exercice : 1009

[al Montantfs) de
Anticipé  de  chague  Ohligation
payée(s) lors du remboursement pour
des raisons  Nscales  (Modalité 660,
pour Hlégalitd (Modalité 6,100 ou en
casx d'Exigibilité Anticipge (Modalité
Q)

| 3% Buscule Auntomatique de Formule de  Non Applicable
TPaicment Final
38. Muontant de Versement Echelonnd Non Applicable
39, Montant de Remboursement Anticipé :

Femboursement  Applicahle - Yaleur de Marché Réduite des Cofits

ih) Remboursement  pour des  raisons Applicable - Valeor de Marché Reéduite des Cofits

liscales & des dates ne correspondant
pas  aux  Dates de  Paiement du

Coupon :
o) Montant{s) cle Remboursement
Anticipé  Auvlomalique  (pour  des

raisons diflérentes que celles visées au
{1} ci-dessus) pour chague Obligation

(dj WValeur de Marché Réduite des Coiits

Applicable, of $24 (3) vi-dessus

Applicable

DISPOSITIONS GENERALES APPLICARLES AUX OBLIGATIONS

i,

Forme des Obligations :
{a) Forme des Obligulions

)] Elablissement Mandataire

Obligations dématérialisées au porteur

MNon Applicable




41. Placeis) Financiére(s) relatives aux dates de  Non Applicable
paiement pour les besoins de I'Article 7.4 :

42, Dispositions  relatives aux Obligations &  Non Applicable

Libération Fractionnée : montant de chague
paiement comprenant le Prix d'Emission et
la date @ laquelle chague paicment doit étre
fail ¢t les conséquences, le cas échéant, des
défauts de paicment. ¥ compris toul dreit
qui serait conféré i I'Emetteur de retenir les
Ohbligations el les intéréts alférents du fait
d'un retard de paiement :

43 Dispositions relatives aux Obligations & Non Applicable
Remboursement Echelonné

44, Masse (Article 11) ¢ Les noms et conrdonndes du Représentant tnulaire de
fa Musse sont @

Les moms e conrdonnées du Représantant titulaire de
la Masse sont :

Guy Courbaot 27, rue Jeun Talmy, 39130 Lambersun

Les poms et coordonnées du Representam suppléam
de la Masse son

Joeques Deose ;0 8, allée des Peopliers, 39133
Phalempin

le Représentant de la Masse ne percevra pas de
rémunération au tire de ses fonctions,

45, Le montanl principal total des Obligations  Non Applicable
émis a4 €l¢ converti en euro au laux de [=),
soit une somme de (wniguement pour les
{ihlipations gui ne yont pays ihellés en envog) 1

ORJIET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présenies Conditions Définitives constiment les conditons définitives requises pour l'émession et Padmission
aux negocrations des Obligations sur Euronext Paris dans 1o cadre du progromme d'émssion d'Obligatons de
A0 00 drewros de Caisse Fédérale du Crédit Mutoel Nord Europe.

RESPNSABILITE

Monsieur Chnstian Desbors accepte [ responsabilitd des informations contenues duns les présentes Conditions
Definitives,

Signd pour le compre de Cuisse [FédéraleJu Crédit Murmel Nord Burope

e

Par;

[dament habafite P



L

PARTIE B - AUTRE INFORMATION

COTATION ET ADMISSION A LA NEGOCIATION :

fa) Colation : Luronexl Paris
(b (L J"‘ld”"j-‘_‘ﬂi'?"“ aux Une demande  dadmission des Ohligations 4 la
negociations : Cotation avec effet 2 compter de la Date o Lindssion a

été faite par I'Emertenr

(it} Marchés Réglementés ou  Non Applicable
marchés  équivalents  sur
lesquels, & la connaissance

de I'Emetieur, des
Obligations de la méme
caldgone que les

Obligations 3 admertre aux
négocialions  sont  déja
adinis aus négociations :

il Estimation des dépenses totales lides 2,500 EUR
a ladmission aux négociations ;

NOTATIONS

Motations Les  Obligations  émises  dans le cadre  du
Programme ne feront pas 'objet d'ene notation.

NOTIFICATION

T a été demandé i I'Auleritdé des marchés financiers, qui est 'autorité compéents en France pour les
besoins de la Dhirective Prospectus, de fournir un cerlifical d'approbation attestant que le Prospectus de
Base a été établi conformément 4 la Direclive Prospectus.

INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXPERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Non Applicable,

INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MOBALES PARTICIPANT A L'EMISSION
Sauf indiqué dans le chapitre "Souscription et Vente", 4 la connaissance de I'Emetleur, aucune personng
impliquée dans 'offre des Obligations n'v a d'intérét pouvant influer sensiblement 1'émission ou Poffre
des Obligulions.

RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DU PRODUIT NET ET DES DEPENSES TOTALES

fa) Raisons de P'offre S reporter au chapitre "Utilisation des fonds” du
Prospectus de Base

(1 Estimation du produit net 20.997.500 BUR



{ch Lstimnation des dépenses totales Sans objet, aucune dépense ne sera misc & la charge de
Iinvestisseur,

Obligations Tndexées uniquement — PERFORMANCE DU SOUS-JACENT (INDMCE!
FORMULE/ AUTRE VYARIABLE) EXPLICATION DE SON EFFET SUR LA VALEUR DE
L'INVESTISSEMENT ET DES RISQUES ASSOCIES ET AUTHRES INFORMATIONS
RELATIVES AU SOUS-TACENT

Les Ohligations sonl indexdées sur la performance lige 4 I'évalution de indice EURO STOXX 50,

[NDICE CODE SPONSOR BOURSE SITE INTEENET
BLOOMBERG

CLRO 5X5E STOXNX CHADUE WWW STOXR. OO |
STOXRX LIMITELD MARCHE SUR
S0 LEQUEL
CHAQUE
VALEUR
COMPUSANT
L’ INDICE EST
COTE

Las informations sur les performances passées et futures de Uindice EURD STOXX S0 peuvent érre
ohrenues sur le sile inlernet de I'Indice tel quindigué dans le tableaw ci-dessus.

La volatilité de I'Indice peut tre obtenue auprés de 1" Agent de Caleul.

Description du mécanisme de fonctionnement de indice EURO STOXX 50

[Vindice BURO STOXX S0 est constitué de 30 valeurs colées sur lu zone curo, gqui sont les plos
importantes dans leurs secteurs d'activité et qui onl le montant de titres on circulation le plus élevé.

La composition de 'indice EURO STOXX 50 est revue annuellement et les modifications sonl ellectives
le trofsigme vendredi de seplembre, sur la base des donndes de marché disponibles fin juillel (demier jour
ouvrel, n cours danmée, de nouvelles valeurs peuvenl apparsitre dans I'Indice, pour remplacer par
exemple des sociétés qui ont fusionné ou qui ont [ait 'objet d'une offre publique d'achat.

Calcul et publication de I'indice EURC STORX 5(kE
[l est déterming depuis le 31 décembre 1991, La valeur de base de cot Indice a 8¢ fixée & 1.000 (mille),

11 est calculé en continu el dillusé wutes les quinge secondes |

Tl est pondéré en foncion des titres réellement disponibles sur fe marche ;

11 est ajusté pour éliminer toutes les variations exogénes (distribulion d’actions gratuites, augmentation de
capital, distribution de dividendes exceptionnels).

Les regles de caleul ainsi que la méthodologie de cet Indice sont disponibles sur les sites
hitpe/ feewwstoss.com/download/indices/methodology/sxSe me.pdl
ttpefwewew.stons comfdownloadfindices/facisheers/sxSe [sopdl

Les performances passées de Uindice EURO STOXX 500® ne sont pas des indications de ses performances
futures. T1 est impossible de prévoir i la valeur de 'ndice va augmenter ou va baisser pendant la vie des
Obligations,

Ulndice est composé d'actions sous-jacentes @ le prix de négociation de ces actions sous-jacentes sery
influencé par Penvironnement politique, Onancier, économique et d'autres facteurs, [ est impossible de
prévoir les effets de ces facteurs sur la valeur de tout actif 1ié 4 U'indice EURO STOXX 508 et done sur la
valeur des Ohligations,




Les poliiques du sponsor de 'Indice (le « Sponsor ») concernent les wjouts, suppressioms et
substitutions des actifs composant Ulndice el la [agon dont le Sponsor prend en compte certains
changements affectant de tels aclils sous-jacents peuvent alfecler la valeur de U'Indice. De méme, e
spomsor peut suspendre, interrompre le caleul de 'Indice, cela pouvant affecter la valeur des Obligations,

Avertissement du Promoteur de I'Indice

STOXX n'a d’autre lien avec le détenteur de licence que 1a licence gui a éié attribude pour I'indice
EURO STOXX 50® et les marques déposées associées & des fins d’ufilisation en rapport avec les
présentes Obligations,

STOXX :
ne fuil aucune déclaration de garantie quant & I'opportunité d’une transaction sur les présentes Ohligations
qu'il s"ahstient également de vendre ef de promouvoir.
ne délivee aucune recommandation d'investissement & guiconque en ce qui concerne les présentes
Obligations ou quelgue autre titre que ¢e soit,
n'endosse aucure responsabilité ni obligation quant 3 la date de lancement, la quantité et le prix ces
présentes Ohligations, et ne prend sucune décision 4 o sujet.
n'endosse  aucune responsabilitd ni o obligation concernant  administration, la gestion ou  la
commercialisation des présentes Ohligations,
n'est pas lenu de prendre en considération les besoins des présentes Obligations ou des détenteurs desdires
Obligations pour détenminer, composer ou caleuler Uindice EURD STOXH S50E.

STOXX décline toute respomsahilité relative aux présentes Obligations. Plus particuliérement,

STOXX ne fournit ni n’assure aucune garantie, expresse ou implicite, que ce soit concernant :

Les résultats devani fire oblenus par les Obligutions, les détenteurs des Obligations on toute
personne impliquée dans Putilisation de Pindice Euro STOXX 50® ct des données incluses dans
EURO STOXX 506

L’exactitude ou I'exhaustivité de Pindice EUR(Q STOXX 508 et des données qu’il contient ;

La négaciabilité¢ de UMindice EURO STOXX 50® et de ses données ainsi que leur adégquation 5 un
usage précis ou & une fin particoliére ;

STOXX ne peul étre tenu pour responsahle de quelque crreor. omission ou interruption que ce
soit dans Pindice EUR( STOXX 500 on les données gu’il conticnt;

En aucun cas, STOXX ne peul étre teou pour responsable de gquelgue mangue & gagner que ce
soit. Tl en va de méme pour tout dommage ou perte indirecte méme si STOXX a ¢ averti de
Pexistence de tels risques.

INFORMATTONS OPERATIONNELLES

Ciode TSI :
FROC 20213584
Code cormimun [(R4E4047
Eurnclear France
Déposilaires

Buroclear Frunce agissant comme Dépositaire Ceniral Oui

Dépositaire Commun pour Buroclesr  Bank ot N
Clearstream Banking, société anonyme : o
Tout systemels) de compensalion sutre qu'Buroclear
Bank et Clearsiream Banking, société anonyme et Non Applicable
numerods) Jidentification comrespondant
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Livraison :

Noms et adresses des Apents Puyeurs  initiaux
désignés pour les Obligalions -

Noms et adresses des Agents Pavews additionnels
deésignés pour les Oblipations (le cas échéant)

PLACEMENT

Si syndiqué, noms |et adresses] des Membres du
Syndicat de Placement el engagements de souscription

[¥ate du contrat de prise ferme

Mom el adresse des entités qui ont pris 'engagement
lerme d'agir en qualité  d'intermeédiaires sur les
marchés secondaires el d'en garantir Ia liguiditd en se
portant acheteurs el vendeurs ol principales conditions
de leur engagement :

Erablissement(s)  chargé(s)  des
Reégularisation (le cas échéant)

Opérations  de

51 nom-syndiqué, nom el adresse de Agent Placeur -

Commissions ot concessions totales |

Ofire Non-exemiptée

Livraison contre paiement

Caisse Fédérale du Crédit Murel MNord
Furape 4, Place Richehé 39000 Lille France

Man Applicable

Non Applicable

Mon Applicable

MNon Applicable

Non Applicable

LA FRANCAISE BANK
173 Boulevard Hanssmann
TI008 Paris. Irance

Non Applicable

Une offre des Obligations peut étre faite par
I'Agent Placeard autrement gu'an titre e
Farticle 3(2} de la Thrective Prospectus en
France {la "Juridiction de 'Offre Public”)
pendant 1a période du 17 novembre 2014 an
18 mars 2015 (la "Période d"{Hfre"). Pour
plus de détails, woir paragraphe 10 de la
partie B ci-dessous.

Offres au public - TERMES ET CONDITIONS DE L'OVFRE

Période d'Offre ;
Prix J'Oilre

Conditions auxquelles loffre sl sourmnise

-

[Ju 17 oovembrs 2004 au 18 mars 2013
{inclus]

LEmetleur a offert les Obligations & 1"Agent
Placeur au prix d'émission imitial de 9966905%

Les offres d'Obligations sont conditionndes 3
toutes  condilions
supplémentaires stipulées dans les condilions
pendrales  des
notifides  aux
Intermédiaires Financiers

leur émission et &

Intermédiaires  Financiers,

imveslisseurs par ool



11.

Deseription  de  la demande de

sUUsCTiption :

procédure de

Informations sur le montant minimom elou masimom
de souscription ;

Description  de la possibilitd  de  réduire  les
souscriptions el des Modalités de remboursement du

montunl cxcédentaire payé par les souscripteurs |
[nformations sur la méthode et les délais de libération
ct de livraison des Ohligations ;

Maodalitds et date de publicalion des résultats de 'oifre

Procédure d'exercice de tout droit de présmption,
négociubilité des droits de souscription et traitement
des droits de souscription non exereds ;

Procédure  de  polification  aux  souscriplears  du
montant gui leur a ¢ alidbué ol mention indiguant s

la niégociation peut comnmencer avant la notification :

Montant de tous frais et taxes spécifiquement facturés
au souscriptenr on i 'acheteur ;

Placcment et Prise Ferme

Consentement de TDmetleur aux fns  d'udliser le
Prospectus de Base duranl la Période d'Cffre :

Elablissementis) Autorisé(s) dans les différents pays
ol I'nffre a lien :

Conditions relatives av consentement de TEmettcur
aux [ins d'utiliser le Prospectus de Base :

I

[.es demandes de souscription se feront par
l'intermédiaire des Brablisseinents Autorisds
mentionnés ci-cessous,

Mon Applicable

Non Applicable

Tes Obligations seront émises a2 la Dale
dEmission contre paiement 4 FEmetteur des
provduils nets de souseription.

Non Applicable

Mon Applicable

Non Applicable

MNon Applicable

Applicable pour tout Etablissement Autorise
indigqué ci-dessous

out Intermédiaire Financier qui remplit les
conditions indiquées ci-dessons 3 la rubrigue
« Conditions relatives au consentement de
I'Emetteur aux fins d'utiliser le Prospectus de
Base »

Voir Conditions indiguées dans le Prospectus
de Basze.



RESUME DE L’EMISSION

Le résumé est composg des informalions dont la communication est requise par I'Annexe XX du Réglement
délégué (TTE} n"486/2012 du 30 mars 2012 ¢t le Réglement délégué (UTE} n®862/2012 du 4 juin 2012 appelées
"Eléments". Ces éléments sont numérotds dans les sections A A FE (A1 -E.7),

Ce résumé contient tous les Eléments devant &tre inclus dans un résumé pour ce type de valeurs mobiligres et
JdEmetleur. La numérotation des Eléments peut ne pas se suivee en raison du lail que certains Elémenls n'ont pas
i Etre mmclus.

Bien qu'un Elément powrrait devoir &lre inclus dans le résumé du fait du type de valeur mobilidre et démettenr
concerné, il se peut qu'avcune information pertinente ne puisse ére domnée sur cet Flément. Dans ce cas, une

bréve description de 'Elément est incluse dans le résumé suivie de la mention « Sans objet »,

Section A - lndroduction el averlissements

Elément

Al Ce résumé doit ére lu comme une introduction an prospecnus de base en date du 18
décembre 2003 avant regu le visa n®13-67% de FAutorité des marchés financiers Ie I8
Avertissement | décembre 2013 (le "Prospectus de Base"), complélé du premicr supplément au Prospectus
général relatif | de Base en date du 15 mai 2014, visé par UAutorité des marchés financiers sous le naméro
au résumé 14-205 en date du 15 mai 2004} et do denxigme supplément en date du 28 aofic 2014, visé par
IAutorité des marchés financiers sons le numéro 14-470 en date du 28 aoiit 2014, relatifs au
programme d'émission d'Obligations {le "Programme”) de CECMNE.

Toute décision dinvestir dans les obligalions émises duns le cadre du Programme {les
"Obligations") doit &ire londée swr un cxamen exhaustf du Prospectus de Base par les
inveslisseurs, v compris les documents gqui v sont incorporés par référence, de tout
supplément y afférent et des conditions définitives relatives aux Obligations concerndes (les
"Conditions Définitives™),

Lorsquiune action concernant linlormalion conlenue dans le présent Prospectus de Base et
les Conditions Dlinitives esl intentée devant un tribunal, le plaignant peut, sclon la
législation nativnale de U'Etat Membre de 'EEE, avoir & supporter les frais de traduction de ce
Frospectus de Base et des Conditions Définitives avant le début de toure procédure judiciaire.

Aucunc action en responsahilité civile ne pourra &re intentée dans un Ltat Membre &
l'encontre de quicongue sur la seule base du présent résumé, y compris sa traduction, sauf s
s0n comtent esl lrompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux aumes parties du
Frozpectus de Base el des Conditions Définitives ou 8711 ne fournit pas, lu en combinaison
aves les autres partics do Prospectus de Base, les informations clés relles que définies 2
larticle 2.1 de la Directive Prospectus permettant d'aider les investisseurs lorsgu'ils
envisagent d'investir dans les Obligations,

A2 Dans le cudre de toute offre d'Obligations en France er dans tout autre Etat Membre de I'EEE

(les "Pavs de '(ffre au Puablic”) qui ne bénéficie pas de l'exemption 3 l'obligation de
Information publication d'un prospectus en vertu de la Directive Prospectus (une "Offre au Public"),
relative au I'Emetteur consent 4 'wtilisation du Prospectus de Base duns le cadre d'une Offre au Public
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consentement
de I'Emeiteur
concernant
1'utilisation du
Prospectus

de toute Ohbligation durant la période d'olfre indiquée dans les Conditions Défimitives
concernées (la "Période d'Offre™) el dans les Pays de T'Offre au Public indiqué(s) dans les
Conditions Définitives concernédes par tout intermédiaire financier diiment antorisé indiqué
dans les Condilions Définitives concernées (chacun un "Etablissement Aotorisé™),

Le vonsentement mentonné ci-dessus sapplique & des Périodes d'Oflre (e cas échéant)
intervenant dans les 12 mois suivant la date du visa de TAME sur le Prospectus de Base.

Les termes de I'Dffie au Public devront étre communiqués aux investisseurs par
I'Etablissement Autorisé au mement de 1"Offre an Public,

Résumé de U'émission

Dans le cadre de 'ollre des Obligations réalisée en France {le "Pays de 1'Offre an Poblic"),
celle offre ne bénéficiant pas de lexemption & 'obligation de publication d'un prospectus en
vertu de 1a Directive Prospectus, {1"Ofre au Public"), 'Emetteur consent & I'utilisation du
Prospectus dans le cadre de |'Offre au Public des Obligations durant la période d'offre allant
du 17 novembre 2014 au 18 mars 2005 (Ja "Période d"Offre”) dans le Pays de 'Offre ao
Fublic par toul intermédiaire financier (1" Ftablissement Autorisé™).

Section B — Emetteor

Flément | Titre

B.1 La raison sociale et Ie Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Word Furope ("CFCMNE" ou
nom commercial de I" Emetteur"?.

I' Emetieur

CFCMNE est une sociélé coopérative & capital veriahle régie par le
Code monétaire el inancier, el assujettic i ses dispositions.

CIFCMMNE est Dentité comsolidante dun groupe Crédic Mutel Nord
Europe ("CMNE"), troisiéme groupe régional du Crédit Mutuel par le
total de bilan et le nombre de clients. CFCMNE a pour bul de gérer les
intéréts comununs des Caisses locales adhérentes et de leurs sociétaires
ef de faciliter le loncionnement technigue et financier des Caisses
achérentes, Elle a notamment pour objet

. d'accepter des dépits de fonds de foutes personnes physiques ot
morales, particuligrement des Caisses adhérentes, el dassurer
tout recouvrement et paiement pour le comple de ses déposants,

. d'établir entre les Caisses adhérentes, un mécanisme  de
compensalion,
- de faire aus Caisses adhérentes des avances avec oo sans

wllectation spécizle,

» de Luire des remplois de trésorerie on d°&pargne,

- de se provurer les capitaux  par emprunts, avances oy




escomples, émissions de tlres parlicipatils ou d'emprunts
ohligataires, EIIES100s de cerlificats cooperatifs
d'inveslissement, actions § intérét pooritaite sans droit de vote
soumiscs au régime de Marticle |1 his de la 1od du 10 septembre
1947 — les avantages péouniaires, étant, en pareil cas, fixés par
décision duo Conseil d'administration — ainsi que par tout
moyen autorisé par la loo de 1947 précitée el les Llextes
subséquents,

. de  prendre toule partivipation dans  toutcs  opfrations  se
rattachant directement ou indirectement 4 1"objet social,

. el plus généralement, d'effectuer, tant pour son propre comple
que pour le compre de ses Caisses adhérentes, toutes opérations
conformément & son stalul d’éablissement de crédit, lous les
services dlinvesissement, loules activilés de courlage et
d'intermédiaire dans le domaine des opérations d’assurances,

B.2

Le sigpe social ¢t la
forme juridique de
I'Emettenrda
législation gui régit
I'activité et le pays
d'origine de I'Emetieur

B.4b

Une description de
toutes  les  lendances
Connues touchant
I'Emeltenr ainsi gque les
marchés sur lesguels il

intervient

| lingneiéres peuvent avolr en partie un impact sar ['Emetteur,

CIHCMNE est une soviété coopérative & forme anonvme & capital
variahle de droil frangais, immatriculée au Registre du Commerce e des
Sociétds de Lille sous le No. 3200 342 264, e sizge social de CFCMNE
est gitné 4 place Richehe, 39000 Lille,

Reéslementalions

La législation et les réglementations applicables aux  institutions
Les
nouvelles mesures qui ont 8t8 proposées ef adopréas comprennent des
exigences plus strictes en matigre de capital et de liquidité, des laxes sur
les transactions
rémunération
commerciales, des restrictions sur les types de produits financiers, des
exigences accrues en matigre de conirdle interne e de transparence, des
regles de canduites des affaires plus sirictes, vn clearing el un reporting
obligatoire des opérations sur instruments dérivés, des oblizations de
limiter les risques relatifs aux dérivés négociés de gré & gré et la création

lnanciéres, des restmoctions ol des taxes sur la

des  salurics, des Bmitations aux activilés bancaires

de nouvelles autorités réglementaires renforcées.

Les nouvelles mesures adoptées ou en projet, telles que la directive
européenne CRIY 4 et le réglement evropéen CRE du 26 juin 2013
itraduisant en drodt européen la eélorme internationale Bile 111 sur les
exigences de fonds propres pour les établissements de crédit) ou la loi
du 26 juillet 2013 de séparation et de régulatiom des activités hancaires.
sonl susceptibles d'avoir un impact sor I'Emetteur,

Conditions Macrodconomigues

Lienvironnement de marché e macrodconominque a un impact sur les
résultats de I"Emetteur, Compte tenu de la nature de son aclivild,
I"Emettenr est sensible aux condilions de murché el macrodeonomiques
en Lurope, gui onl conno des perturbations au cours des derniéres
annees,




Le redressement de I"économie mondiale semble se confirmer avec un
taux de croissance de 3.7 % pour 2014, mais les disparités entre pays ou
zones demeurent vives. La reprise semble installée aux Elas-Unis et
dans les pays unglo-suxons tandis gue la cone euro demeure fragile, avec
un taux de chimage de 12 % et Uentrée de 1'éeonomic curopéenne dans
une spirale déflationniste qui ravive les inquigndes de la BCE. La
réduction des déficits publics reste £zalement ung prioritg,

Description du Groupe
de I'Emetteur et de la
pusition de 1'Emettenr
au sein du Groupe

L groupe CMNE déploie ses activités dans 7 départements, dont
I"Aisne, les Ardennes, la Marne, le Nord, 'Chise, le Pas de Calais ot la
Somme, au lravers d'un réseau de 235 points de vente. Le groupe
CMMNLE est également présent en Belgique au travers du réseau Crédic
Professionne]l (BEKCP) et an Luxembourg. Le groupe CMNE compie
prés d' 1.2 million de clients {réseaux France et Belgique), prés de 3,900
collaborateurs et 1,800 administrateurs,

Les activités du groupe CMNE sonl siruclurdes aulour de six pales -

- Pale Bancassurance France : regroupe les activitds de bungue de détail
(crédit,  épurgne, assurance) i destination  des  purticuliers.  des
professionnels, des artizans, des associations, des agriculteurs et des
collectivités locales.

- Pile Entreprizes @ coiffé par la Bangue Commerciale du Marché Nord
Lurope (BCMNE), le pile cotreprises concentre duns ses 9 centres
diuffuires spécialisés, loffre du groupe CMWE 4 destination  des
entreprises de son termitoire, en crédit et crédit-bail.

- Péle Bancassurance Belgigue ; 1'activitg bancaire du groupe CMNE cn
Belgique est orienlée vers les professionnels el les PME & ravers le
régean BROP el vers le crédit & lu consommalion depuis acquisilion de
Citibank Belgium au printemps 201 2, devenue BEOBANK depuis.

- Pidle Assurances  constitué des structures dérenues par la holding Nord
Europe Assurances (NEA)Y, ACMMN Yie dans l'assurance vie, ACMN
lard dans l'assurance dommage ot Nord Europe Lile Loxembourg, le
pile assurunces cst en mesure de concevolr tous les produits d'assurance
gue distribue son réscan de Caisses Incales, mais également son résean
helge et sa filiale luxembourgenise.

- Pile gestion pour comple de ters ; désormais regroopé an sein de la
holding " a Frangaise AM 7, ce pile allie I'expertise de Fimmobilier ot
celle des videurs mobilicres. La Francaise AM s’adresse i une clientéle
variée @ des  institutionnels  aux réseaux  bancaires, plateformes et
proescripteurs, ef compte développer son offre vers la clientéle privée er i
I"international.

- Pile services el activités diverses : ce pole reprend lensemble des
activités qui ne relévent pas des activilés siralégiques du groupe.

B.9

Prévision ou estimation
du hénéfice

Sans objet. 1l n'v a pas de prévision ou d'estimmalion du bénéfice,

B.11

Réserves contenues

Sans objet. Tes rapports des commissaires aux comptes sur les exercices
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dans le rapport des clos au 31 décembre 20012 et 31 décembre 2013 ne comportent pas
Commissaires aux d'observation. L'examen limité des commissaires aux comptes sar les
comptes comptes semestriels condensés relatifs & la période du ler janvier au 30
juin 201 4 ne comporte pas d’ohservation.

B.a2 Informations Bilun 30406/ 30Me/ 32 | 31/1Y | Evol
financitres historigues 2014 2013 2013 2012 my
clés (en 202
millions
d’curas)

Totul Bilun | 40 726 9620 | 36T | 35099 | +0.43%

g

Capilaux 2268 2197
Propres
part du
oroupe

2157 | +6.18%

Capital | 306 1312 [ 298 1318 | -1 49%
AOUACTIL

Compte de | 3006/ | 30/06/2013 | 31712/ | 3111 | Eval
Résultat | 2014 213 2012
2013/
(en 2012
millions
d’euros)

Produit net 381 326 | (180 918 +17.7%0
hancaire

Résulrat 154 151 338 206 +63 B5E
bt
dexploitat
on

Cocflicient | 68.2% 71.3% 68.7% | TT.5%
d exploitati
on %)

Eésultat 175 131 286 +201%
avant

impit

-
L
o

Tmpéts sur 50 45 102 86 FOLIT

le résultat

et intéréts

minorilaire
%

[t é&sultar 119 B | 54 152 +120. 7%
net part du |
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| groupe (%) | | | |

Le ralio de solvabilitg Tier One du Crédit Mutuel Nord Europe au 31
décembre 20013 s°éleve b 14,32%.

Il ne s'est produit avcun changement significatf dans la situation
financiére ou commereiale du Groupe depuis Je 30 juin 2014,

T 'y a pas eu de détérioration significative dans les perspectives du
Giroupe depuis le 31 décembre 2013,

B.13

Evinement récent
relatif & I'Emetteur
présentant un intérél
significatif pour
I'évaluation de sa
solvabilité

Sans ohjet

B.14

Degré de la
dépendance de
I'Emetieur i 1'égard
d'autres entités du
Groupe

Sans ohjet

k.15

Principales activités de
I'Emetteur

La Caisse Fédérale a pour but de pérer les Intéréts communs des Caisses
adhérentes et de leurs soviélaires ainsi que de faciliter le fonctionnement
technigue et financier des Caisses adhérentes,

Elle a notamment pour ohjet :

= duceepler des dépits de fonds de toutes personnes physiques ct
morales, particuliGremnent des Caisses adhérentes, et d'assurer tout
recouvrament et paiement pour le comple de ses déposants,

= (Pérablir entre  les  Caisses  adhérentes, un mécanisme  Jde
compensalion,

= de faire aux Caisses adhérentes des avances avec ou sans affectation
spéciule,

= de faire des remplois de ésorerie ou d'épargne, de se procurer les
capitaux par emprunts, avances ou escompies, émissions de titres
participatifs ou d'emprunts obligatsires, émissions de certilicals
coopératifs d’investissement, actions i intérét priorilaire sans droil
de vote soumises au régime de Particle 11 bis de Ta loi du 10
septembre 1947 - les wvaniages pécuniaires, érant, en pareil cas,
fixds par décision du Conseil d' Adminisiration — ainsi que par tout
maoven autorisé par la loi de 1947 précitée ot les lexles subséquents,

= de prendre loute parlicipation dans toutes opérations se ratlachant
directement ou indirectement & Uobjel social,

= g plus généralement, deffectuer, tant pour son propre comple gque
pour le comple de ses Caisses adhérentes, toulws opérations
conformément & son slalul Jdéablissement de crédit, tous les
services  dinvestissement,  loules  activitds  de  courtape et
d'intermédiaire dans le domaine des opérations d'assurances.




B.16

Entité{s) ou
personne(s) détenant
ou contrilant
directement ou
indirectement
I'Emetteur

Le cupital de 'Emetteur sl détenu en totalité par les 156 Caisses locales
adhérant & la Fédération du Crédit Mutuel Nord Eorope. Le droit de vote
est Stabli selon la régle © une voix de buse plus une voix supplémentaire
pour 1 000 sociétzires, sans que le total puisse dépasser 10 pour unc
méme Caisse Locale. Au sein de chague Caisse Locale, le capital est
détent en totalitd par les sociétaires, dont le droit de vote est fondé sur la
ritgle ; un homme, une voix Se rélérer au paragraphe B.5.

B.17

MNotation assienée 4
I'Emettewr ou i sex
titres d'emprunt

[.25 Obligarions ne feront pas 'nhjet d'une notation.

A ce jour, la dette 4 long terme non-subordonnée de CFCMNE est notée
"A" par Standard & Poor’s Rulings Services, Standard & Poor's Ratings
Services ost ftablic dans 'Union Buropéenne ef est enregisirée
comformément au Reéglement (CE) n” ING0F2009 du Parlement Buropéen
et du Conseil duo 16 septembre 2009 sur les agences de notation de crédic
tel gque modifié (le "Réplement ANC") et fipure sur la liste des agences
de notation de crédit publide sur le site internet de  Autorité
Furopéenne des Warchés Financiers (hitpifesmacuropa.snpage/list-
registered-and-certified-CRAg) conformément su Réplement ANC.

11 est & noter que le 30 avril 2014, Standard & Poor's a publicé une éde
dans laguelle Uagence eslime que le processus de résolution des crises,
en cours de délinition par 1" Aulorilé Bancaire Buropéenne, va conduire 4
ane rédoction du soutien implicite des états curopdens envers leurs
bangues nationales. Elle a donc révisé d'un cran & la buisse la
perspective des 13 premigres banques europdennes.

Pour CFCMNE, lu perspective i long lerme a éré révisée de « stable » §
« Négative », los notations étant conlirmées.

Une notation n'est pas une recommandation d'acheter, de vendre ou de
conserver des titres financiers er peut étre suspenduc, modiliée oo rebrée
& tout moment par agence de notation qui a attribué la notation.

Révumd de 'emisyion

Les Ohligations n'ont pas fait I'objet d'une notution

Section C — Valeurs mobilidres

Elément

Titre

C.

Nature, catégorie et
indentification des
Obligations

Lies Obligations sonl émises par souche {chacune une "Souche"), &
une méme date ou & des dates dillérentes, Les Oblipations d'une
méme Souche seront soumises (4 tous égards i Vexceplion de la dale
d'émission, du montant nominal total, du premicr puiement des
intérétsy 4 des maodalités identigues, les Obligations de chague
Souche éant longibles eotre elles. Chague Souche peut étre émise
pur tranches (chacune une "Tranche”), ayant la méme date
d'émission ou des dules d'émission dilférentes, Les modalités
spécifiques de chague Tranche (notamment, sans gue celle liste ne
goit limitative, le montant nominal total, le prix d'émission, leur prix




de remboursement et les intérés, le cas échéant, payubles dans |e
cadre de ces Obligations), seront délermindes par 'Emelicor e
figureront dans les Conditions Délinitives.

Les Obligarions sont émises, au gré de 'Emetteur, solt au porieur,
inscrites dans les livees d'Euroclear France (agissant en tant gue
dépositaire central) qui eréditera les comptes des tensurs de compte
aupreés d'Buroclear France (les "Teneurs de Compte"). soit an
nomminalil ef, dans ce cas, au gré du porteur concernd, soit an
nominatif administré, inscrites duns les livres d'un Teneur de Comple
désigné par le porleur concernd, soit au nominatif pur, inscrites dans
un compre enu par 'Emetteur ou par un établissemant mandataire
agissant pour le compte de 'Emetreur,

Résumé de I'émission

attachés aux Obligations

Souche N 50
Tranche X=: l
Maontant nominal total : 30.0000.000 Euros
|
Code TSTN ¢ FROOI202 1384
Code commun : 108484047
Forme des Obligations: Obligations  dématérialisées  an
prartenr
Dépositaire Central : Buroglear Franee ]
C2 Devises Sous réserve du respect de toutes les lois, réglementations et
directives applicables, les Obligations peuvent &lre dmises en eurn,
dollar américain, ven japonais, franc suissc, livre sterling et en toule
autre devise qui pourrait étre convenue entre 'Emettenr et le ou les
Agent(s) Placeur(s) concerné(s), telle quindiqués dans  les
Condilions Définitives concernées,
Reésumé de I'émission
La devise des Obligations est EUR
.5 Deseription  de  toute | Sous réserve de certaines restrictions relatives d Tachat, l'olfre, s
restriction imposée & Ia | vente et la lvraison des Ohligations er 3 la possession ou la
libre négociabilité  des | distribution do Prospectus de Buse ou tout autre document doffre, il
Obligations n'existe pas de resiricion imposde & la libre négociabilité des
Ohlipations,
Résumé de I'"émission
MNIA
C.5 Description  des  droits | Priv d'émission

Les Obligations peuvent &lre dmiscs qu pair ou avee une décole ou




une prime par rapport & leur valeur nominale.
Valeur nominale

Les Obligations d'une méme Souche auront la valeur nominale
indiquée dans les Conditions Définitives concemées Stant rappelé
gu'il me peut y avoir qu'une seule valeur nominale par Souche.

Rang de créance

T.es Obligations constituent des engagements directs, non assortis de
shiretés, inconditionnels et non subordonnés de I'Emetteur venant au
méme rung entre clles ot (sous réserve des excepltions 1Egales
impératives du droit frangais) au méme rang que toutes oy autres
dettes et garanties non subordonmés, non o assorties de sirerés,
présentes ou futures, de I'Emetieur,

Muintien de Uemprunt & son rang

L'Emetteur garantil gu'aussi longlemps que des Obligations seront en
circulation, il ne crécra pas ou ne permetoa pas gque subsiste ane
gueleongue hypothgéque sur les biens et droits immaobiliers quil peur
ou pourra posséder e ne constitiera pas ou ne permettra pas que |
subsiste un quelcongue nanlissement sur son fonds de commerce
bénélice dautres obligations, & moins gue les obligations de
I'Emectteur découlant des Obligations, ne bénéficient des mémes
aaranties et du méme rang.

Cet engagement  se  rappocte  exclusivement  aux  émissions
d'Obligations de I'Emetlear el naffecte en rien la liberté de
I'Emetteur de disposer de la propriété de ses biens ou de conférer
toute sireté sur lesdits biens en toutes autres circonstances,

Cas d'exipibilité anticipde

Les Ohligations pomrront 8tre exigibles de fagon anticipées 4
l'initiative des litulaires ou de leor Représentant si

. 'Emetrenr ne paie pas & son &chéance mour montanl en
principal ou intéréls i en verlo de loole Obligation et 571
n'est pus remédié 3 oo défaut aprés une période de 45 jours
calendaires ;

. I'Emettenr n'exécute pas l'une quelcongue de ses aurres
obligations en verm des Obligations et 5'il n'est pas remédié
& ce défant aprés une période de 60 jours calendaires | ou

L] I'Emetleur [ait une proposition de moraloire général sur ses
detes, demande la désignation d'un mundataire ad hoo,
entre en procédure de conciliation avec ses créanciers ou en
procédure de sauvegards ; ou un jugement est rendu
pronongant la liquidation judiciaire ou lz cession totale de
lentreprise de 'Lmetieur @ ou, dans la mesure permise par la
lol, TEmetieur fuit Tobjel de loule autre procédurc de
liguidution ou de bangueroute.




c.h

Fiscalifé

Tous les pajements de principal, dintéréts ot daotres produits
afférents aux Obligations cffcetués par ou pour le compte de
TEmettcur seront effectués sans aucune retenue & la source oo
prélévement au fitre de tout impdt ou axe de toute nature, iMposcs,
prélevés ou recouvrds par ol pour le compte de la France, ou de 1'une
de ses autorilés ayanl le pouvoir de prélever I'impdt, & moins que
celle retenue 4 la source ou ce prélevement ne soit exigé par la lod,

51 en application de la législation francaise, les paicments de
principal oo d'intéréts afférents & toute Obligation sont soumis & un
prélevement ou i une relenue 4 la source au tilve de toul impdt on
taxe, présent ou futur, 'Bmetleur s'engage, dans la mesure permise
par la lol, & majorer scs paiements de sorte que les titulaires
dObligations pergoivent l'intégralité des sommes qui leur anraient
Eté versées en 'absence dun tel préleévement ou d'une tzlle retenue,

Tout paiement effectué an titre des Obligalions sera soumis A toute
lépislation, réglementalion, ou dircctive, nolamment Ascale, comme
prévu a la Modalité 7hi,

Droit applicable

Les Obligations sont régies par le drodt frangais,

Résumé de U'émission

Prix dEmission : 9960965 du Montant Norminal Total

Waleur Nominale Indiguéde ; 1.000 EUR

Iniéréts, échéance et
muodalités de
remboursement,
rendement ct
repriésenlation des
Titulaires des Obligations

Merei de vous reporter également & la section C.8 ci-dessus,

Obligations Indexdes

Résumé de Uémission

Muontant de Remboursement Final ¢

Le Montant de Remboursement Final sera calcolé selon I
Formule de Paiement Final suivanle ;

Titres Générigue Digital-B :

Avec :

]




Sous-Jacent de Référence : I Indice
Date d’Evaloation STR : 20 mars 2023

Prix d*Exercice : niveau de cldture du Sous-Jacent de Référence
a la Date & Exercice

Date d’Exercice: 18 mars 20153

1/ pour g=1 :

Condition Remboursement Final Générigue (1) : signifie le fait
que la Valeur de la Barrigre Remboursement Final (1) poor la
[ate d'Evaluation STR est égale ou supérieure au Niveau Bas de
la Condition Remboursement Final (1)

Barriére Haule (1) - Non Applicable

VYaleur de la Barriégre Remboursement Final (1) - Valeur duo
Sous-Tacent de Référence

Niveau Bas de la Condition Rembouorsement Final (1) : 100%
Formule de Paicment Final (1) :
Drigit(1} x | Pourcentage Constant (1) + Levier {1) x Option (1))
Aveo
Pourcentage Constant (1) = 100%
Levier (1) = |
Option (1) = Call
Avec :

Call = Max (Valeuwr du Remboursement Final -
Pourcentage du Prix &’ Exercice ; Pourcentage Plancher)

Valcur du Remboursement Final @ Valeur du Soos-
Jucent de Référence (clest--dire Valear du Cours de
Cloture & la Date d'Evaluation STR divisée par le Prix
d 'Exercice)

Pourcentage du Prix o’ Exercice = 100%

Pourcentage Plancher : 0%
2f pour g=2
Condition Remboursement Final Générigue (2) : signilie le fait
gque o Valeur de fa Bamiére Remboursement Final (2) pour la
Date d'Evaluation STR est {a) égale ou supérieure au Niveau Bas
de la Condition Remboursement Final (2} et (b} inférieurs au

Wivean Haut de la Condition Remboursement Uinal (2)

Barriére Haute (2) : Applicable

zﬁ‘

-




|
Valeur de la Barriére Remboursement Final (2) : Valeur do
Sous-Jacent de Référence

Miveau Bas de la Condition Remboorsement Final (2) - 505%
Miveau Haut de la Condition Remboursement Final (2) ; 10005
Formule de Paiement Final (2) :
Digit(2) x [Pourcentage Constant (2) + Levier (2) x Option (2]
Avec
Pourcentapge Constant (2) = 1005
Levier (2)=0

Option (2)=0

¥ pour g=3

Condition Remboursement Final Générigue (3) @ signifie e
fait que la Valeur de la Barrigre Remboursement Final (3} pour la
Date o' Evaluation STR est inféreure au Niveas Bas de la
Conditon Remboursement Final (3)

Barriére Haute - Non Applicable

Miveau Bas de la Condition Remboursement Final (3) : 50%

Valeur de la Barriére Remboursement Final (3 : Valeur du
Sons-Jacent de Rélérence

Formule de Paicment Final (3) :
Digit(3) x [Pourcentage Constant (3) + Levier (3) x Option (3)]
Avec :

Pourcentage Constant (3) = 100%

Levier (3} = |

Option (3} = Forward

Forward = WValeur du  Remboursement Final -
Pourcentage du Prix d’ Exercice

Valeur du Remboursement Final : Valeur du Sous-
Jacent de RBélérence (ooest--dire Valeur du Cours de
Cliture & la Date d’Evaluation 3TR divisée par le Prix
d'Exercice)

Pourcentage du Prix d"Exercice : 10057




Cas de Remboursement Anticipé

Applicable: supéricur ou égal au Niveau de Remboursement Anticipé
Automatique

REAA STR : Nom Applicable

Montant de Remboursement Anticipé Automatique: le produit de (g)

la Valeur Mominale Indiguée et (b} du Taux de Remboursement |

Anticipé Automaligue applicable relatf & la Date de Remboursement
Anticipé Automatique concernée,

Date d'Evaluation de Remboursement Anticipé  Antomatique: 13
rmars 2019

Période d'Evalvation de Remboursemenl Anlicipé Aulomatique :
Non Applicable

Valeur BEAA STR : Non Applicable
Date de Remboursement Anticipé Automatique @ 25 mars 2019

Niveaw de Remboursement Anticipé Automatique @ 1005 du niveau
de I'Indice 2 1a Date d"Exercice

Taux de Remboursement Anticipd Automatique : 134%
Remboursciment pour raisons fiscales

Le remboursement anlicipé des Obligations au gré de TEmetteur sera
possible pour des raisons fiscales,

Représentation des Titulaires

Liex Titulaires seront, au titre de toures les Tranches d'une méine
Souche, automatiquement groupés pour la défense de leurs intéréts
| conmumung en une masse {(dans choague cas, la "Masse” ).

La Masse sera régie par les disposilions des articles L228-46 et
suivanls du Code de commerce et agira par intermédiaire d'un
représentant  titulaire {le "Représentant") et dun  représentant
suppléant, dont Uidentité et la rémunération au titre de cette fonclion
seront indigquées dans les Condidons DéInitives concernées,

Résumé de émission

les noms et coordonnées du représentant Giulaire de o masse
est :Guy Courbol - 27, rue Jean Tulmy, 59130 Lambersart

Les noms el coordonnées du Représentant suppléant de la Masse




sont :Jacques Doose © 8, allée des Peupliers, 59133 Phalempin

Le Représentant de la Masse ni le suppléant ne percevront de
rémunération au litre de leurs fonctions

Le Beprésentant désigné de la premigre Tranche de fontes Souches
des Obligations sera le représentant de la Masse unigue de toules les
autres Tranches de ces Souches,

Les présentes stipulations relatives & la Masse ne s'appliquent pas
dans ["hypothése oi tules les Obligations d'une Souche  sonl
détenues par un Titulaire unigue. Un Représentant devra &tre nosmmeé
dis lors gue les Obligations d'une Souche sont détenues par plus
d'un Titulaire.

.10 Paiement des intéréts liés | Mon Applicahle
4 un {des) instrument(s)
dérivels)
C.11 Colation et admission a la | Les Obligations pourront &re adimises aux négociations sur Euronext
négociation Paris etfon rowt auire marché réglementé etfou tout marché  non-
réglementé, tel gque stipulé dans les Conditions  Définitives
concernées.  Une Souche d'Obligations pourra ne faire Lobjet
d'yucune admission 4 la négociation,
Résumé de V'émission
Les Obligations seronl admises & la négociation sur le marché
réolementd d'Euronext Paris |
C.15 Description de impact de | Les montants de  remboursement,  dintéréts et lvrables  des
la valeur du sows-jacent | Obligations [ndexdes dépendent de la valeur du Sous-Tacent ce qui
sur Ia valeor de | estosusceptible duffecter la valewr de Uinvestissement dans  les
l'investissemeni Obligations.
Résumé de 'émission
| _— e
| La wvaleur des Obligations Indexées peut &re alleciée par la
performance de |'lodice EURD STOXX 500,
Fn effet, ce Sous-Jacent 4 un impact sur le remboursement final er le
montant de remboursement anticipé qui sont caleulés selon la
formule de caleul indiquée & la section C.9 ci-dessus.
C.16 Obligations  Indexées  — | Sons réserve du respect de toutes lois, réglementations et directives
Echéance applicables, toute cchéance d'un mois minimum a compter de la date
d'émission initiale,
Résumé de Uémission
La date d'échéance des Obligations [ndexées est le 27 mars 2023 {cn
I'ahsence de remboursement anticipé)
.17 Obligations  Indexées - | Les Obligations Indexées feront l'abjet dun réglement en numéraire,




Réglement-livraison

A Texecption des Obligations suivantes qui pourront également faire
T'objet d'un réglement par livraison physigue @ Obligations Indexées
sur Action {action unique ou panier dactions), Obligations Tndexdées
s Fonds (fonds wnigque ou panier de fonds) et CLN,

Tes CLN pourront également faire l'ohjer dun réplement sur la base
drun prix déterming par des enchéres organisées pur UISDA. Te
mode  de réglement choisi sera indigué dans les Conditions
Défnitives, La date de réglement physique pour les Obligations
Indexées faisant l'objer, le cas échéant, d'uwn réglement physigue
correspond 4 la Date d'lchéance, sous réserve des Cas de Permubation
du Réglement,

Résumé de U'émission

| Les Oblications Indexées feront l'objet d'un réglement en numéraire

C.18 Produit des  Obligations | Non Applicable
Indexées
C.19 Obligations Indexées — Le Prix liinal, le Priz de Bélérence, le Prix de Cloture ou le Niveaw
Prix Final, Prix de Final des Obligations Indexées et fout autre prix de référence sera
Clature, Prix de Référence | indigqué dans les Conditions Définitives concernées et déterming
ou Niveau Final selom les paramétres fixés dans les Modalités.
Reésumé de U'émission
CIC.9 BEésume de 1'émission
C.20 Ohligations Indexdées — [.e Sous-Tacent des Obligations Indexées ("Sous-Jacent de
Description du sous-jacent Référence) peut Bire une aclion, un indice, un indice d'inflation, une
S T purl de londs, une matiére premicére, un taox de chunge, un tanx
: : 3 : dhintérét ou un risque de crédit ou un panier de certains éléments
informations & son sujet ik . O :
précités, ou toute formule, stratégie ou combinaison de ceux-ci, tels
qu'indigués dans les Conditions DEéAnitives concernées,
Reésume de 'émission
Le sous-jacent des Obligutions Indexées cst indice EURO STOXX
S0 ¢t les informations relatives & ce sous-jacent peuvent &tre
trouviées sur httpidfwasa Sox x.com.
.11 Marché(s) de négociation Les Conditions Définitives applicables préciseront, le cas échéant, le

ou les marchés réglementds & llintention duguel ou desquels le
présent Prospectus de Base est publié, comme indigqué 4 l[a section
C11 ci-dessus,

Resumeé de |'émission ;

Pour des indications sur e marché ob les Obligations seront, le cas
échéant, négocices ot pour lequel le Prospectus de Base a éié puhlié,

vieuilles vous reporter & la section C.1 | ci-dessus.

Section D — Risgues

an




Elément

Titre

D.2

D3

Informations clés sur les
principaux risques
propres a 'Emettenr ou i
som exploitation ct son
activité

Les investisseurs polentiels devraienl avolr ung connaissance =1 une
cipéricnee des fransactions sur los marchés de capitaux el pouvoir
évaluer correctement les risques inhérents aux Obligations.

Certaing factecurs de risque peuvent affecter la capacité de V'Emetreur
a respecter ses obligations au titre des Obligations, dont certains qu'il
n'est pas en mesure de contrdler,

Les risques présenlés ci-dessous, ainsi que dautres risques non
identifiés & ce jour, ou considérés  ayjourdhol  comme  non
significatifs par 1"Emetteur, pourraient avoir un effet défavorable
significatif sur ses activirés, sa situation financiére etfou ses résultats,

Des conditions de marchés etfoun  macro-Sconomiques  difficiles
peuvent avoir un effet délavorable signilicalil sur les activitds
bancaires ¢l pur conséguent sur la situalion lnancigre de la
CFOMNE, ses revenus et sa profitabilité.

Mes mesures législatives ou réplementaires prises notamment en
réponse & la crise financidére peuvent avoir un effet défavorahle sur
FEmetteur ¢l sur environnemenl éeonomigue el (inancier dans
leguel 1l opére scs activités.

Les conditions de refinancement de "Emettour of ses conditions
dacces & la liguiclité peuvent se détériorer par la réapparition de la
crise de delles souveraines de la zone euro, par une dégradation des
condilions économigues, de sa nolation, oo Favtees Tacteurs plus
directement 1iés i I'Emetteur.

TIne augmentation significative des provisions peut avoir un effet
défavorable sur les résultats opérationnels de "Emetteur. [es
mncidents majeurs au niveau des systémes Cinformation etfou des
dispositifs opérationnels de VEmetteur peuvent lul oceasionner des
pertes  Importantes et une dégradation de sa situation
financigre. Catégories  de  risques  inhérentes aux  activités  de
I'Emettenr :

{1} le risque de erédit ;

{1i) le risque de contrepartie |

{(11) le risgue de marche, de lguidig el de inancement |
(v} les risques opérationnels ; el

(v le risgue dassurance.

Informations clés sor les
priocipaux risques
propres aux (hligations

En complément des risques (¥ compris le risque de défaut) pouvant
alfecter la capacilé de 'Emetieur 3 satislaire ses obligations relatives
aux Obligations émiscs dans le cadre dou Progromme, certaing
facteurs sont cssenticls en vue de délerminer les risques de marchE




liés aux Obligations émises dans le cadre du Progrumme. Ces
facteurs incluent notammesnt |

Risgues financiers

. Lex Obligations peuvenl ne pas &tre un invesbsscmment
opportun pour lous les investisseurs, Chague mvestisseur
potentiel doit déterminer l'opportunité d'un investisse ment
dans les Obligarions au regard de sa situation personnelle.

L] Les Obligations peuvent étre soumises & un remboursement
optionnel  par I'Emelteyr. L'existence d'une option de
remhoursement des Obligalions a endance & limiter feur
valeur de marché. Il est gpénéralement escompté  que
I'Emettenr rembourse les Ohligations lorsgue Ie coll de son
endetlernent est inférieur av taux dintérét des Obligations.
Drans ces cas, les investisseurs ne sont généralement pas en
mesure de réinvestir les fonds regus dans des tilres
linanciers  avant un  rendement  aossi Elevé gque les
Obligations remboursées,

. Les Obligaions peuvent 8ee & capital non garanti, ce qui
peut entrafner une perle partielle ou torale du capital
iitialement investi.

. Risques en terme de rendement. Le rendement résl des
Obligations oblenu par le Timlaire pourra étre nléneur au
rendement déclard en raison des colits de transaction.

. La valeur de marché des Obligutions dmises en dessous du
pait ou assorties d'une prime d'émission 4 lendance & étre
plus sensible aux fluctuations relatives aux variations des
taux dintérél que les Obligations portant intérét classiques.

- 51 des palements (gue ce soil en principal etfon intéréts, et
que ce soit & I'échéance ou autrement) sur des Obligations
Indexées sont calenlés par référence & un ou plusienrs Sous-
Jacenlis), le rendement des Ohligations est fondé sur les
fluctuations de la valeur du Sons-Jacent, qui est clle-méme
fluctnante. Les fluctuations de valeur du Sous-Jacent sont
imprévisibles. Les fluctuations de la valeor du Sous-Jacent
ne penvent pas étre prévues. Bien guil soil possible de
dispuser de données historiques 4 propos du Sous-Jacent, la
performance historigue du Sous-Jacent ne doit pas ére prise
comme une indication de la performance future,

. Le recours & 'effet de levier peut acervitre le tisque de perte
de valeurd une Obligation Indexée.

S¢ reporter an o« Résumé de "émission » ci-dessous pour certains
risques propres i chague calégorie d°Obligation,

Risgues juridiques

Risques lics & lu lNscalité

[es acheteurs et vendeurs polentiels des Obligations doivent garder &
| l'espric qu'ils peuvent &tre tenus de payer des implts ef autres faxes

2 |
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ou droils dans le pays ol les Obligations sont transférées on dans
dautres pays, Duns cortaing pays, aucune position officielle des
aulorités liscales of aveune décision judiciaire n'est disponible
sapissant d'instruments financiers tels que les Oblizations.

Risques liés & un changement |égislatif

Les Obligations sont régies par le droit frangais en vigueur 3 la date
cu Prospecrus de Base, Il n'est pas waranti gu'une décision de justice
ou guune modification des lois ou de la pratigue administrative en
vigueur aprés la date du présent Prospectus de Base ne puisse avolr
un impact sur les Ohligations.,

Risques liges & une modification des modalités des Obligations

Les Titulaires non présents et non représentés lors d'une Assemblée
Générale pourront se trouver 1i¢s pur le vote des Titulaires présents
ou représentdés méme s9ls sont en désaccord avec ce vote.

Résumé de 'émiscion
Risgues liés & Fexposition au sons-jacent

Les Ohligations Tndexées conferent une exposition a4 Uindice EURQ
STOXX S0E (le Sous-lacent)

Une telle Obligalion peul comporter un risgue similaite ou supérienr
{notamment en cas d'effet de levier) 4 un investissement direct dans
¢ Sous-Tacent.

Risques spécifiques ligs & la nature du Sous-jacent

Le Sous-Tacent comporie des risques qui lui sonl propres ot qui
peuvent exposer le fitulaire de ces Obligations & une perle partielle
ou lotale de son investissoment. Ainsi par exemple, cette Obligation
pourta vodr son rendement ou son montant de remboursement
flugtuer en fonction de I'évolution du cours ou prix de ce Sous-jacent,
Ces risques spécifiques peuvent en oulre élre liés 4 un événement
extraordinaire alfeclant ce Sous-Jucent. Les investisscurs doivent
comprendre les fsques suscoptibles d'affecter le Sous-Tacent avant
d'imvestit dans cette Obligation.

D.a Informations de base sur
les  lacteurs  significatifs
permeitant de déterminer
les risques associés aux
Obligations Indexées

Moerci de vous reporter également & la sectiom T0.3 ci-dessus,

Avertissement : dans certaines circonstances, les titulaires
d'Obligations peuvent perdre toute ou partic de la valeur de leur
investisscment.

Section E — Offre

[ Elément ‘ Titre

33




E.2Db

Raisons  de ['offre ¢t
utilisation do produit de
1'Dffre

Le produit net de 'dmission de chagque Tranche d'Obligations sera
desting aux besoins de lnancement de Uactivitd de I'Emetteur, saul
dispositions contraires dans les Conditions Définitives concernées,

Résumé de U'émission

Le produit net de I'émission des Obligations sera desting aux besoins
de financement de activité de |'Emetteur,

E.3

Muodalités de 'olTre

Les Obligations pourront 8tre offertes an public en France etfou dans
un auire Etat Membre de 1'EEE, dans lequel le Prospectus de Base
aura été « passeporté s el qui aura éé spéeifié duns les Conditions
finitives applicables.

A llexception des stipulations de la section A2 ci-dessus, i
I'Emetteur mi aucun des Agents Placeurs n'a autorisé une personne i
faire une Offre au Public en aucune circonstance el aucung personne
n'est autorisée i utiliser le Prospectus de Base dans le cadre de ses
offres d'Obligations. Ces olltes ne sont pas faites au nom de
I'Emetteur ni par aucun des Agents Placeurs on des FEtablissements
Aulorisés of ni 'Emetteur ni avcun des Agents Placeors ou des
Etablissements  Autorisés n'est responsable des wcles de  toure
parsonne procédant 4 ces olfres.

Il existe des restrictions concermant l'achat, Unffre, la vente er la
livraison des Obligations ainsi gu'd la possession ou la distribution du
Prospectus de Base ou rour autre document d'ollre dans dillérents
pays.

Bésumé de I'émivsion
Les Obligations sont effertes au public en France
Fériode d'Ofire ; Du 17 novembre 20104 au 18 mars 2015

Prix d'Offre : 99.6690%

Conditions auxquelles 'Offre est sommise : Les ofltes d'Obligations
sont conditionnées 4 leur émission € A loules  conditions
supplémentaires  stipulées  dans les  conditions  générales  des
[ntermédiaires  Finunciers, notififes aux  investsseurs par  ces
[ntermédivires Financiers.

Deseription de la procédure de demande de souscription © Sans
objet.

Informations  sur le montant  minimem eou maximom de
souscriplion | Sans objel.

Modalités el dale de publication des résuliats de T'Offre @ Sans abyjer

Conditions auxquelles 1'Ollre est soumise © Les offres d'Obligations
sonl  condiionnées & leur émission et 3 toutes  conditions
supplémentaires  stipulées  dans  les  conditions  pénérales  des
Intermédisires  Financiers, notifiées aux  investisseurs par  ces




Intermédiaires Financiers.

Description de la procédure de demande de souscription ; Sans
ahjet,

E4d Intéréts, y compris Les Conditions DéEfinitives concarnées préciseront les intéréts des
conflictucls, pouvant personnes morales ou phyvsiques impliquées duns Uémission des
influer sensiblement Cbligalions.

I'émission/]"offre
Résumé de I'émission
| Sans ohbjet, & la connaissance de I'Emetteur. aucunge personne
participant 2 1'dmission n'y a dlinéré pouvant influer sensiblement
I"émission ou 1'offre des Obligations.
E.7 Estimation des dépenses Les Conditions Définitives concerndées préciseront les eslimalions des

mises i la charge de
l'investisseur par
I'Emetteur ou I'offreur

dépenses pour chague Tranche d'Obligations.

Résumeé de 'émission

Sans objet. avcune dépense ne sera mise i la charge de Nnvestisseur.
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