Conditions Définitives en date du 18 mai 2016

Crédit «» Mutuel

Nord Europe

CAISSE FEDERALE DU CREDIT MUTUEL NORD EUROPE,
Programme d'émission d'Obligations
de 4.600.000.000 d'euros

« OBJECTIF FRANCE 2017 »

Emission ¢'Obligations a Remboursement Indexé 1ic 4 Pindice CAC 400 arrivant 2 maturité le 20 janvier
2027 (en I"absence de remboursement anticipé)

Prix d'émission : 99,345%

LA FRANCAISE BANK

Le Prospectus de Buse dont véférence est fuite ci-dessous (el que compdété par fes Condittons Einitivest u dig
prdpard en preaant on comple gue. sauf Jduns les cas stipulés duns fe sous-paragraphe b} ci-dessaus, toute offie
d'Obligetions dans un guelcongue Erat \fembre de 'Espace Evonomigue Furopden qui u transposd I direciive
2003 T OE elle gue mindifide (fu "Directive Prospectus™) (chucun un "Etat Membre Concerné” sera juin
corformément o wrie vxemption an tive de fu Directive Prospectus, tefle que ransposée duns cet Etar Membre
Concernd, de Uobligation de publier un prospecius poer les offres des Obligations En conséguence, toute
persenne fuisant ou avant Uinteniion de faire wie offre des Obligations pourra le fuire uniquement

ta) duns dex circonstances dans fesquelles i n'v a puy d'obligation pour FEmenenr ou un Agens Placenr de
publier un prospectuy aw titre de forticle 3 de la Directive Prospectus oy un supplément au prospecius
i titre de larticle 16 de o Divective Prospectus, dans chague cas, au titre de cetre offre. ou

(0) duns tes Juridictions Offre Publigue mentionnées dans le paragraphe 8 ci-dessous Je fa partie B, o la
comdition gue celte personne soil une des persones mentionnées un purayrdphe 8 ci-dessoux de lo pariie

B, vt que vette affre soit faite pendunt la Période Jde P'Offre précisé & cetre fin,

NiFlmencur, wi quewr Agent Ploceur « wutorisé, ni n'awtorise, F'offre £'Obligutions duns d'autres circonstunces



PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés ci-aprés seront réputés étre définis pour les besoing des Modalités incluses dans le Prospectus
de Base en date du 16 décembre 2015 (visé par I'Autorité des marchés financiers sous le numéro 15-630 en date
du 16 décembre 2015) complété du premier supplément en date du 9 mai 2016 (visé par 'Autorité des marchés
financiers sous le numéro 16-165 en date du 9 mai 2016} qui constituent ensemble un prospectus de base au sens
de lTa Directive 2003:71/CE du Parlement européen ¢l du Conseil du 4 novembre 2003 telle que modifide (la
“Directive Prospectus™),

L¢ présent docunrent constitue les Conditions Définitives relatives  I'émission des Obligations (les "Obrligations”)
pour les besoins de l'anticle 5.4 de ka Directive Prospectus et contient les termes définitifs des Obligations. Les
présentes Conditions Définitives compliétent le Prospectus de Base en date du 16 décembre 20135 et le premier
supplément en date du 9 mai 2016 (visé par ['Autorité des marchés linanciers sous le numéro 16-165 en date du 9
mai 2016} relatifs au Prograunme d'émission d'Oblipations de I'Emetteur et doivent étre hues conjointement avec

celui-ci.

i.e Prospectus de Base et ie supplément au Prospectus de Base sont disponibles sur les sites Internel (a) de I'Autorité
des marchés financiers (« AMF ») (www.amf-france.org) et (b) de 'Emeteur (www.cmne.tr), el aux heures
habituelles d'ouverture des burcaux. au siége social de 'Emetteur et aux bureaux désignés de I'Agent Payeur auprés
duquel i est possible d'en obtenir copie,

Les dispositions de I'Anpexe Technique 2 s'appliquent aux présentes Conditions Définttives el ces documents

devront étre lus conjointement.

1. Emetteur : Caisse I‘édérale du Crédit Mutuel Nord Europe
2. {a} Souche n® : 122

(h) Tranche n° : ]
3. Devise ou Devises Prévue(s) : EUR
4. Montant Nominal Fotal : 4000 000 EUR

{a) Souche : 4 000 000 EUR

{h} Tranche : 4 000 000 EUR
5. Prix d'émission : 99.345% du Montant Nominal Total
6. Valeur Nominale Indiquée : 1.000 CUR
7. (a) Date d'Emission : 18 mai 2016

(b) Date de Début de Période d'Intéréts : Non Applicable




Date d'Echéance :

20 janvier 2027 (hors casx de remboursement
anticipe)

Obligatious Hybrides :

Non

10, Base d'Intérét : Non Applicable
il Base de Remboursement/Paiement:
Rembuoursement Indexé sur Indice
12. Changement de Base d'Intérét ou de Base de  Non Applicable
Remboursement/Paiement :
13. Option de Rachat/de Vente : Non Applicable -
4. (a) Rang de créance : Non subordonné
{b) Date des autorisations d'émission :  Décision du Conseil d'administration en date du 18
avril 2016
IS, Méthode de distribution : Non syndiquée
16. Agent de Calcul : La Frangaise Bank, succursale de Paris. {28

boulevard Raspail, F-75006 Paris

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS ECHEANT)

Coupon Zéro :

17. Dispositions relatives aux Obligations & Non Applicable
Taux Fixe ¢t aux Obligations 4 Taux
Réajusté :
18. Dispositions relatives aux Obligations a Non Applicable
Taux Yariable :
B o
19. Dispositions relatives aux Obligations & Non Applicable

20.

Dispositions relatives aux Taux d'Intérét
applicables aux Obligations Indexées ;

Non Applicable

Obligations Indexées sur Indice :

{a) Axent de Calenl ;

{h) Agent de Publication:

21 Dispositions relatives  aux Bascuie Non Applicable
Automatique de Base d’Intérét et Bascule
| Automatigue de Taux d’Intérér :
F ]
22. Formule de Paiement Taux d'Intérét ¢ Non Applicable
-
B -
23. Dispositions complémentaires relatives aux Non Applicable
Obligations Indexées sur I’[nfiation :
24 Dispositions complémentaires relatives aux  Applicable

1.a Frangaise Bank

Eurenext Paris



i)

(g
(I

(i)

()

(k)

)

()

(n)

fu)

(p)

(q}

{u)
{v)
1w)

{x)

(7}

Indice :

indice Composite
Date de Négociation :
Cas " Activation :
Cas de Désactivation :
Pondération :

Cas de Remboursement Anticipé

Automatique :
Bourse de Valeurs :

Cas de Déréglement Additionne!? :

Remboursement [Xfféré suite 4 un
Cas de Déréglement Additionne] :

Montant de Résiliation avec Capital
Protégsé :

Date Butoir :
d'une

Date de Constatation

Moyenne :
Dateis) de Détermination :

Date d livaluation :

Heure d Evaluation :
[ate d"Excrceice :
Période d Exercice :
Date d’Cbservation :
four de Bourse :
Jour de Négociation :
Marché Lié:

Nombre de Jours de Déreglement
Maximum .

Page d'Ecran :

CAC 40® Index (BBG code CAC, [SIN
FRO003500008, Sponsor ; Buronext Paris SA)

Applicable

14 avril 2016
Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable

Applicable (¢f paragraphe 39 (¢} ci-dessous)

Conformément aux Modalités

Changement  Législatil /7 Déreglement  des

Insteuments de Couverture 7 Augmentation des Frais
de Couverture

Won Applicable

Non Applicable

Conformément aux Modalités

Non Applicable

Date d"Evaluvatiun

Date d'Evaluation de Remboursement Anticipe
Automatique. Date d Evaluation STR

Conformémeni aux Modalités

13 janvier 2017

Non Applicable

Date d"Evaluation

Jour de Bourse {Base Indice Uinigue)

Jour de Négociation (Base Indive Unique?

Euronext Paris

Non Applicable




{aa) Période de Correction de 1'Indice -
{bb} Période d*Observation ;
fec) Prix de Réglement :

tdd) Constalation d’une Moyenne :

{ee} Taux de Prét de Titres fnitial :
() Taux de Pré1 de Titres Maximum ;
(ga) Reroboursement Ditféréd suvite 4 un

Cas d*Ajustement de U'indice :
{hh) Convention de Jour OQuvré :

{ii) Centre d'Aftaires (Article 5(1}) :

Conformément aux Modalites
Non Appiicable
Conformément aux Modalités
Conformément aux Modalités
Non Applicabie
Non Applicable

Non Applicable

Convention de Jour Quvré "Suivant”

Non Applicable

Obligations Indexées sur Action :

25. Dispositions complémentaires relatives aux Non Applicable
Obligations Indexées sur Indice de
Stratégie :

26. Dispositions complémentaires reiatives aux Non Applicable

Crédit @

17. Dispositions complémentaires relatives aux Non Applicable
Obligations Indexées sur Fonds :

28. Obligations  Indexées  sur  Matiéres Non Applicable
Premiéres :

29, Obligations indexées sur un Taux de Non Applicable
Change :

30. Obligations indexées sur un Taux d’Intérét Non Applicable
Sous-Jacent :

3. Obligations indexées sur un Evénement de Non Applicabic

DISPOSITIONS RELATIVES AUX OBLIGATIONS A REMBOURSEMENT PHYSIQUE

32,

Obligations 3 Remboursement Physique :

Non Applicable

DISPOSITIONS RELATIVES Al REMBOURSEMENT




33, Option de Remboursement au gré de Non Applicable
{'"Emetteur :
34, Option de Remboursement au gré des Non Applicable
titviaires d'Qhiigations ;
a5, Montant de Remboursement Final: Le Montant de Remboursement Final sera calculé

selon la Formude de Paiement Final




36,

Formule de Paiement Final ¢

Titres Générique Digital - B :

£y
X thgnirgn s {f’n.-.*n'mm;.,ru flrmstnitiz )+ Fovicrfal s o J_::n-m(g,a]
H-t

Aveg
G-=3

1/ Condition Remboursement Final Générigue
(1) signifie : Condition Remboursement ¥Final (1)

Avec : Barriere Haute non applicable, &"est-a-
dire le fail que la Valeur de la Barriére
Remboursement  Final  pour la  Date
d’'Evaluation STR est égale ou supérizure au
Niveau Bas de [a Condition Remboursement
Final € 1) 4 la Dare d"Evaluation STR

Niveau Bas de la Condition Remboursement
Finat () — 80%

Pourcentage Constant (1) 172.50%,
Levier(1y 0

2/ Condition Remboursement Final Générique
(2) signifie : Condition Remboursement Final (2)

Avec : Barriére Haute applicable, c'est-a-dire
le fait que la Valeur de la  Barriére
Remboursement  Final pour ia  Date
d'Evaluation STR est {a) supéricure ou ¢gale
au Niveau Bas de fa Condition Remboursement
Final (2) et (b) inférieure au Niveau Haut de la
Condition Remboursement Final (2), 4 la Date
d Evaluation STR

Niveau Bas de ta Condition Remboursement
Final {2} = 60%

Niveau Haut de ia Condition
Remboursement Final (2) — 309

Pourcentage Constant (2) = 100%
Levier (2)— 0

3/ Condition Remboursement Final Générique
(3) signifie : Condition Remboursement Final (3)

Awvec ; Barriere [laute non applicable, ¢'est-a-
dire le fait que ia Valeur de la Barriére
Remboursement  Final  pour la  Dale
d'Evaluation STR est inféricure au Niveau Bas
de la Condition Remboursemem Final {3). & la
Date d'Evaluation STR




Niveau Bas de la Condition Remboursement
Final (3) = 60%

Pourcentage Constant (3) = 0%
Levier (3) 1
Option (3} — Forward

Avec

Forward = Valcur du Remboursement
Final - Pourcentage du Prix " Exercice

Valeur du Remboursement Final -
Valeur du Sous-lacent de Référence,
¢'est-a-dire la Valeur du Cours de
Clature du Sous-lacent de Référence au
titre de la Date d'Evajuation STR
divisée par e Prix d'Exercice du Sous-
Jacent de Référence

Valeur du Cours de Cloture du Sous-
Jucent de Référencesignitie son
niveau de cloture officiel

Prix d'Exercice du Sous-Jacent e
Référence : Valeur de Cléture du Prix
d’Exercice  applicable,  c’est-a-dire
Valeur du Cours de Cléture du Sous-
Jacemt de Référencea la  Date
d"Exercice

Pourcentape du Prix d*Exercice — 0

Date d’Evaluation STR : 13 janvier 2027

Date d"Exercice : 13 janvicr 2017

Sous-Jacent de Référence : 'Indice

37 Bascule Auwtomatique de Formule de Non Applicahle
Pajement Final

38, Montant de Versement Echelonné : Non Applicable

39. Montant de Remboursement Anlicipé :

(a) Montant{s} de Rembaoursement
Anticip¢  de  chagque  Obligation
pavéeds) lors du rembeursement pour
des raisons fiscales (Modalité 6.8),
poeur Mégalité (Modalité 6.13) ou en
cas d'Exigibilité Anticipée (Modalité
9y

Conformeément aux Modalités




(b}

Remboursement pour des risons
fiscales a4 des dates ne correspondant
pas  aux Dates de Paiement du
Coupon :

Montant{s)  de  Remboursement
Anticipg€  Automatique  (pour des
raisons différenies que eefles visées
au {a) ci-dessus) pour chague
Obligation :

Contormément aux Modalités

Montant de Remboursement Automatigque
Anticipé : applicable

Le Montant de Remboursement  Anticipé
Automatique sera calculé s¢lon la Formule de
Paiement en cas de Remboursement Anticipé
Automatique :

Montant de Remhoursement Anticipé

Automatique {t) = Valeur Nominale Indiguée x
{Poureentage de Remboursement RAA + Taux de
Sortie RAA {t))

Ave s

Pourceniage de Remboursement RAA = 100%
Taux de Sortie RAA (1) Taux de RAA L

Taux de RAA (t) : signific (pourt=139):

t Taux de RAA (1)

I 7.25%

2 14.50%

3 21.75%

4 29Y

5 36.25%

6 43,5% ]
-

7 50,75%

8 8%

9 65,25

Cas de Remboursement Anticipé Automatique :
signitie : la Valeur du Sous-Tacent de Rétférence
déterminé par ['Agent de Caleul d toute Date
d'Evaluation  de Remboursement  Anticipé
Automatigue t est supéricure ou égale auv Prix de
Remboursement Anticipé Automatique

Valeur du Sous-Jacent de Référence désigne, (i) la
Valeur du Cours de Cléture du Sous-Jacent de




Référence (i) divisée par lc Prix d’Exercice du
Sous-tacent de Référence

Valeur du Cours de Cloture du Sous-Jacent de
Référence : niveau de ¢ldture oMMiciel de Plndice

Prix d"Exercice du Sous-Jacent de Référence
Valeur du Cours de Cloture du Sous-Jacent de
Reéférence a la Date (' Exercice

Sous-Jacent de Référence : |'Indice

Prix de Remboursement Anticipé Automatigue :
signitie 100%

Date d*Evaluation de Remboursement Anticipé
Automatique t : signific (pour 1=1 a 9):

t Date d*Evaluation de
Remboursement Anticipé
Automatique t

i lundi 15 janvier 2018

[

lundi 14 janvier 2019

‘el

tundi 13 janvier 2020

4 mercredi 13 janvier
2021

3 jeudi 13 janvier 2022

6 vendredi 13 janvier
2023

7 lundi 15 janvier 2024

8 lundi 13 janvier 2025

9 mardi 13 janvier 2026

Date de Remboursement Anticipé Aptomatique
1 : signifie (pour =14 9)

t Date de Remboursement
Anticipé Antomatigue 1

l lundi 22 janvier 2018

[2*)

lundi 21 janvier 2019

3 lundj 20 janvier 2020
1 mercredi 20 janvier
2021

s Jeudi 20 janvier 2022




6 vendredi 20 janvier
2023
7 lundi 22 janvier 2024
8 lundi 20 janvier 2025
g mardi 20 junvier 2026
id) Vaicur de Marché Réduite des Colits : Applicable
{e) Valeur de Remboursement Anticipé
Piancher ; Non Applicable
DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX OBLIGATIONS
4. Forme des Obligations :
(@) Forme des Obligations ; Obligations démaiérialisées au porteur

() Etablissement Mandataire Non Applicable




Non Applicable

émis a été converti en euro au taux de |e),
soit une somme de (unigquenent pour les
Obligutions qui ne somt pas libeflés en
eHrost

41, Place{s) Financiére(s) relatives aux dates de
paiement pour les besoins de 'Article 7.4 :
42. Dispositions relatives aux Obligations a Non Applicable
Libération Fractionnée: montant de
chagque paiement comprenant le Prix
d'Emission et la date & laquelie chaque
paiement doit étre fhit et les conséquences.,
le cas échéant, des défauts de paiement, ¥
compris tout droil qui serait conféré a
I"Emetleur de retenir les Obligations et les
intéréts allérents du fait d'un retard de
paiement :
43. Dispositions relatives aux Obligations & Non Applicable
Remboursement Echelonné :
44, Exclusion de la possibilité de demander les  Applicable
informations permettani I"identification de
titulaires d*Obligations telle que prévue a la
Modalité 1.1 :
45, Masse (Article 11) ¢ Les noms et coordonnées du Représentant titulaire de
la Masse sont :
Guy COURBOT, 27 rue Jean Talmy. 59130
Lambersart. I'rance
Les noms et coordonnées du Représentant suppléant
de la Masse sont :
Jacques DOOSE, 8 aliée des Peupliers, 59133
Phalempin, France
Ni le Représentant de la Masse ni e Représentant
suppléant ne percevronl de rémunération au litre de
leurs fonctions.
46, Le montant principal total des Obligations Non Applicable

OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituent les conditions définitives requises pour Fémission et 'admission
aux pégociations des Obligations sur Euronext Paris dans le eadre du prugramme d'émission d'Obligations de
4.000.000.000 Jeuros de Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe.



RESPONSABILITE

Monsicur Alexandre SAADA accepie 1a responsabilité des informiations contenues dans les présentes Conditions
Definitives.
Signé pour le compte de Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Curope ¢

Par: —+
Dimen ;hah ité

at



PARTIE B - AUTRE INFORMATION

1. COTATION ET ADMISSION A LA NEGOCIATION :

(1) Cotation : Euronext Paris
ib) ) Admission aux Une dernande dadmission des Obligations aux
négociations négociatinns sur le marché réglementé d Luronext

Paris a compter de [a Date d"Emission a et¢ faite par
I'Lmeteur {ou pour son compte).

{ii} Marchés Réglementés ou  Non Applicable
marcheés équivalents sur
lesquels, a la
connaissance de
I'Emetteur, des
Obligations de la méme
caléporie que les

Obligations & admertire
aux négociations sont déja
admis aux négociations ;

() Estimation des déponses totales 3,000 Euros
lides a la Coation

2. NOTATIONS

Notations : Les  Obligations émises dans ¢ cadre du
Programime ne feront pas 'objet d'une notation.

3. NOTIFICATION

L Ausorité des marchés financiers, qui est lautorité compétente en France pour les besoins de fa Directive
Prospectus, a fourni a la Financial Services Market duthority en Belgique un certificat d'approbation
atlestant que le Prospectus de Base a été établi conlormément 4 la Directive Prospectus.

4. INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L'EMISSION

Sauf indiqué dans le chapitre "Souscription et Vente, i Ia connaissance de I'Emetteur, aucune
personne impliquée dans Voffre des Obligations n'y a d'intérét pouvant infuer sensiblement
Fémission ou ’offre des Obligations.

5. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DU PRODUIT NET ET DES DEPENSES TOTALES

{d) Raisons de I'offre Se reporter au chapitre "Lhilisation des fonds" du
Prospectus de Base

ie) Estimation du produit net : 3997600 EUR
i Estimation des dépenses totales : Sans objet. aucune dépense ne sera mise a la charge de
l'investisseur.

6. PERFORMANCE DU SOUS-JACENT {INDICE/ FORMULE/ AUTRE VARIABLE) EXPLICATION
DE S0ON EFFET SUR LA VALEUR DE L'INVESTISSEMENT ET DES RISQUES ASSOCIES ET
AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT

Les Obligations sont indexées sur la performance liée a I"évolution de I'indice CAC 408,



INDICE CODFE SPONSOR BOURSE SITE INTERNE
BLOOMBERG

CAC CAC Furenex Puronext Paris W CUIONEe XE GO
i Pans A

I |

Les informations sur les performances passées et futures de I'indice CAC 40 peuvent étre obtenues sur
le site internet de I"[ndice tel gu'indiqué dans fc tableau ci-dessus.

L.a volatilité de I'indice peut étre obtenue auprés de 1" Agent de Caleul,

Description du mecanisme de fonctionne ment de Uindice CAC 40&

L'indice CAC 40® (« ['indice ») est le principal indice boursier sur la place de Paris. [l est composé des 40
vapitalisations hoursiéres les plus actives et représentatives de Véconomic frangaise. parmi les 100 premicres
cotées sur Euronext Paris. Cel indice est diversifié sectorieltement. L'Indice CAC 40® utilisé est dividendes
non réinvestis. Sa catation est publiée quetidiennement

Les performances passées de ['indice CAC 40® ne sont pas des indications de scs performances futures.
Il est impossible de prévoir si la vateur de I'Indice va augmenter ou va baisser pendant la vie des Obligations.

i.'Indice est composé d'actions sous-jucentes ; le prix de négociation de ces actions sous-jacentes scra
influencé par I"environnement pelitique, financier, ¢économique et d autres tacteurs. Il est impossible de
prévoir les etfets de ces facteurs sur la valeur de tout aetif 1ig & Vindice CAC 408 ct donc sur la valeur des
Obligations.

1.es politiques du sponsor de 'Indice (e « Sponsor »} concernent les ajouts, suppressions et substitutions des
actifs composant I'[ndice et la fagon dont le Sponser prend en comple certains chargements affectant de tels
actifs sous-jacents peuvent atfecter la valeur de 1'[ndice. De méme, le sponsor peut suspendre, irnterronipre
le calcul de I'Indice, ceta pouvant affecter [4 valeur des Obligations,

Avertissemnent du Promotenr de Plnilice

CAC 400 et CACH sont des marques déposées par Euronext Paris 5.A., filiale d ' Euronext N.V. Euronext
Paris S.A. détient tous droits de propriété relatifs a I'indice. Euronext Paris S.A., ainsi que toute filiale directe
ou indirecie ne se portent garant, n'approuvent, ou ne sont concernées en aucune maniére par |"¢mission ef
I"offre du produit. Curonext Paris S.A.. ainsi que toute filiale directe ou indirecte, ne seront pas teoues
responsables vis-a-vis des tiers: en cas d’inexactitude des données sur lesquelles est basé ['indice, de tante.
d eyrewr ou d’omission concernant le cateul ou la diffusion de l'indice, au au titre de son utilisation dans e
cadre de cette émission et de cette offre.

7. INFORMATIONS OPERATIONNELLES

Code 15IN : FROOI3157179
Code commun : 139944577
Diépositarce Euroclear France

Curoclear France agissant cotnme Dépositaire  Quj
Central -



Dépositaire Commun  pour Euroclear Bank et Non
Clearstream Banking, sociélé anonyme :

Fout sysiéme(s) de compensation autre Non Applicable
gu'lLuroclear Bank et Clearstream Banking.

s0Cieté anonyme et nunéro(s)

d'identification correspondant :

Livraison : Livraison contre paiement

Noms el adresses des Agents Payeurs initiaux  Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord
désignés pour les Obligations : Eurepe 4, Place Richebe 59000 Lille France

8. PLACEMENT

Si syndiqué, noms [et adresses] des Membres du Non Applicable
Syndicat  de  Placement et engagements de
souscription :

Si non-syndigué. nom et adresse de 'Agent Placeur :  La Frangaise Bank. 128 boulevard Raspail.
75006 Paris, France

Commissions et concessions totales Non Applicahle

Offre N(}n»exen]p{ée Une offre d'Oh]igations peut étre faite par
I"Agent Placeur autrement qu'au titre de
larticle 3(2) de la Directive Prospectus en
France (la "Juridiction de I'Qffre Public”}.
Pour plus de détails. voir paragraphe 8 de la
partie B ci-dessous.

9. Offres au public - TERMES E'T' CONDITIONS DE L'OFFRE

Périvde d'Otire : I8 mai 2016 (inclus) au 13 janvier 2017
(inclus)
Prix d'Offre : L'Emettcur a offert les Obligations 4 1" Agent

Placeur au prix d'émission initial de 99,335%
lequel évoluera pour atteindre 100%: le 13
janvier 2017,

Conditions auxquelles I'offre est soumise : [es offres d'Obligations sont conditionnées
leur émission et @ toutes conditions
supplémentaires stipulées dans les conditions
générales des  Interinédiaires  Financiers,
notifiées  aux  investisseurs  par  ces
Intermédiaires IFinanciers

Description de la procédure de demande de  Les demandes de souscription se feront par
souscription : I'imermediaire des Etablissements Autorisés
mentionnés ci-dessous.

Informations  sur le montant minimum et'ou Non Applicable
maximum de souseription :



Deseription  de la  possibilité de réduire les
souscriptions et des Madatités de remboursement du
montant excédentaire payé par {es sousceipteurs

Infornations sur fa inéthode et les délais de libération
et de livraison des Obligations :

Modalités et date de publication des résultats dc
V'offre :

Procédure d'exercice de tout droit de préemption,
népociabilité des droits de souscription et traitement
des droits de souscription non exercés :

Procédure de notificalion aux scuscripteurs du
montant qui leur a été attribu¢ et mention indiquant
si la peut avant la
notification :

négaciation CORMmencer

Montant de tous frais et taxes spécifiquement
facturés au souscripteur ou 4 {'acheteur :

i{l. Placement &t Prisc Ferme

Consentement de I'Ewmeticur aux fins d'utitiser le
Prospecius de Base durant la Période d'Offre :

Flablisscment{s} Autorisé(s) dans les différents pays
on Poffre a lieu :

Conditions relatives au cansentement de FEmetteur
aux fins d'utiliser le Prospectus de Base :

Non Applicable

Les Obligations scront émises a la Date
d'Emission contre paiement i 'Emctteur des
produits nets de souscription.

Non Applicable.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Applicable pour tout Etablissement Autorisé
indiqué ci-dessous

Tout intermédiaire financier qui remplit les
conditions indiquées ci-dessous a la rubrique
« Conditions relatives au conseriement de
I'Emetteur aux fins d'utiliser le Prospectus de
Base »

Voir Conditions indiquées dans le Prospectus
de Base



RESUNME DE L’EMISSION

Lt résumé est composé des informations dont 1a communication est requise par I'Annexe XXII du Réglement
délégué (UUE) n 486:2012 du 30 mars 2012 et le Reglement délégué {UE) n”862/2012 du 4 juin 2012 appeldes
"Elements". Ces cléments sont numérotés dans les seetions A a E (AL -E.7).

C'e résume contient tous les Eléments devant étre inclus dans un résumé pour ce type de valeurs mobiliéres et
d’Emetteur. La numérotation des Eléments peut ne pas se suivre en raison du fait que eertains Eléments n'ont pas

a étre inclus.

Bien qu'un Elément puisse devoir étre incius dans le résumé du fait du type de valeur mobiliére et d'émetieur
concerné, il se pewt qu'aucune information pertinente ne puisse étre donnée sur cet Elément. Dans ce cas. une bréve
description de I'Elément est inctuse dans le résumé suivie de la mention « Sans objet ».

Section A — Introduetion et avertissements

général relacif
au résume

Elément

Al Ce résumé doit étre lu comme une intreduction au prospeetus de base en duie du
16 décembre 2015 ayant regu le visa n"13-630 de I'Autorité des marchés financicrs le

Avertissement 16 décembre 2015 ¢t au premier supplément en date du 9 mai 2016 ayant regu le visa n®16-

165 de 'Autorité des marchés financiers le 9 mai 2016 (le “Prospectus de Base"}) relatif au
programme d'émission d'Obligations (le "Programme") de CFCMNE.

Toute décision d'investir dans les obligations émises dans le cadre du Programme (les
"Obligations"} doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospecius de Base par les
investisseurs, ¥ compris les documents qui v sont incorporés par référence, de 1out

supplément y alférent e1 des conditions délinitives relatives aux Obligations coneemnées (les
"Conditions Définitives").

Lorsgu'une action concernant I'mfurmation contenue dans le présent Prospectus de Base e
les Conditions Définitives est intentée devant un tribunal. le plaignant peut. selon ia
1égislation naticnale de I'Etat Membre de 'EEE. avoir d supporter les frais de traduction de
ce Prospectus de Base et des Conditions Définitives avant Je début de toute procédure
Judiciaire.

Aucune aclion en responsabilité civile ne pourra &tre intentée dans un Etar Membre a
i'encontre de quieonque sur fa seule base du présent resume., y compris sa traduction. saut si
son conlenu est (rompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospeetus de Base et des Conditions Définitives ou s'il ne foumnit pas. lu en combinaison
avee les autres partics du Prospectus de Base, les informations clés telles que détinies a
Farticle 2.1 de Ia Directive Prospectus permettant d'aider les investisseurs lorsqu'ils
envisagenl d'investir dans les Obligations.




Al

Information
relative au
consentement
de I'Emetteur
concernant
I'atilisation du
Prospectus

Dans le cadre de foute offre d'Obligations en France et dans tout autre Ftat Membre de I'EEE
(Jes "Pays de 'Offre au Public”) qui ne bénéficie pas de f'excmption a l'obligation de
publication d'un prospectus en vertu de la Directive Prospectus (une "Qffre au Public"),
I'Emetteur consent & l'utilisation du Prospectus de Base dans le cadre d'une Offre au Public
de toute Qbligation durant [a période d'offre indiquée dans les Conditions Définitives
coneemées (la "Période d'Offre”) ct dans les Pays de ['Offre au Public indiqué(s} dans les
Conditions Définitives concernées ou pas tout intermdédiaire financier qui remplit les
conditions indiguées 4 la rubrique « Résumé de !'émission » ci-dessous. selon le cas {chacun

un "Etablissement Auforisé").

e consentement mentionne ci-dessus s'applique a des Pérodes d'Offre ile cas echéant)
intervenant dans les 12 mois suivant la date du visa de I'AMF sur [e Prospectus de Base,

Les termes de I'Offre au Public devront &re communiqués aux investisseurs par
I'Etabtissement Autorisé au moment de I'Offre au Public.

Resume de P'émission

Dyans le cadre de Potlye des Obligatiang réalisée en France (le "Pays de VOffre au Public”),
cette offre ne bénédficiant pas de Fexemption a Yobligation de publication d'un prospecius en
verty de la Directive Prospectus, {17 0ffre au Public”
Prospueetus dans e cadre de 'Oflre au Public des Obligations durant la période d'vitre allant

du 18 mai 2016 au 13 janvier 2017 tla "Période 'OTfre”) dans le Parvs de M'Ofire au Public

) mettcur consent a lwilisation du

par la Frangaise Bank ef tout intermédiaire linancier (les “Etablissements Autorisés”).

Section B — Emetteur

Flément | Titre

Jl

B.1 L2 raison sociale et le Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe ("CFCMNE™ ou
nom commercial de I'"Emetteur").
"Emetieur

CFCMNE est une société coopérative a capital vaciable régie par le
Code monétaire et financier. et assujetzie a ses dispositions.

CFCMNE est I"entité consolidante du geoupe Crédit Mutuel Nord
Europe ("CMNE"), troisieme groupe tégional du Crédit Mutuel par
le toral de bilan et le nombre de ctients. CFCMNI a pour hut de gérer
les intéréts communs des Caisses locales adhérentes ¢t de leurs
sociétaires et de faciliter le fonctionnement technique et financier
des Caisses adhérentes, Elle a notamment pour abjet :

b d'accepter des dépdts de fonds de toules personnes
physiques et morales, paniculiérement des Caisses adhérentes, et
d’assurer oul recouvrement et paiement pour le compte de ses
déposants.

I d'établir entre les Caisses adhérentes. un nécanisme de
| compensation,




L de faire aux Caisses adhérentes des avances avec ou sans
affectation spéciale.

L de faire des remplois de trésorerie ou d'épargne,

ol de se procurer les capitaux par cmprunts, avances ot
escomples,  ¢missions  de titres participatifs ou  d’emprunts
cbligataires. émissions de certificats coopératifs d'investissement,
actions a intérét prioritaire sans droit de vote souinises au régime de
I'article 11 bis de la loi du [Q septembre 1947 — les avantages
pécuniaires, €tant, en pareil cas. fixés par décision du Conseil
d'administration — ainsi que par tout moyen autorisé par la loi de
1947 précitée et les textes subsdquents,

de prendre toute paricipation dans toutes opeérations s¢
rattachant directement ou indirectement a |'cbjet social.

L et plus genéralement, d"etfTectuer, tant pour son propre conipte
guie pour le compte de ses Caisses adhérentes, toutes opdrations
conformément a son statul d'élablissement de crédit, tous les
services d'investissement. toutes
d’intermédiaire dans le domaine des opérations d assurances.

activités de courtage et

B.2 Le siége socinl et la forme | CFCMNE est une société cooperative a forme anonyime a capital
juridique de variable de droit frangats, immatriculée au Registre du Commerce ¢t
I'Emetteur/ia légistation des Sociétés de Lille sous le No. 320 342 264. Le siége social de
qui régit "activité ef le CFCMNE est situé 4 place Richebe. 59000 Lille.
pays d'origine de
I"'Emettenr

B.4b 1'ne description de toutes | Réglementations

lex tendances
touchani I'Emetteur ainsi

cannues

que les marchés  sur
lesquels il intervient

La législation et les réglementations applicables aux institutions
financiéres peuvent avoir en partic un impact sur I'lEmetteur. Les
nouvelles mesores qui ont été adoptées comprennent des exigences
plus sirictes enr matiere de capital et de liquidité, des taxes sur les
transactions financiéres. des restrictions et des taxes sur la
rémunération des salariés, des limfations aux activités bancaires
commerciales. des restrictions sur les fypes de produits financicrs,
des exigences accrues en matiére de contréle mierne et de
transparence, des régles de conduites des aflaires plus strictes. un
clearing et un reponing obligateire des epérations sur instruments
dérives, des obligations de limiter les risques relatifs aux dérives
négociés de gréd 2 gré e la création de nouvelles autorités
réglementaires renforcées.

Les nouvelles mesores aduptées ou en projet, telles que Ia directive
européenne CRID 4 ef le réglement européen CRR du 26 juin 2013
itraduisant en droit européen la réforme internationale Bale I sur
les exigences de fonds propres pour les établissements de crédit) ou




la [ei du 26 juillet 2013 de séparation et de réguiation des activités
bancaires. sont susceptibles d"avoir unt impact sur 'Emeticur.

Conditions Macroéconomiques

L environnement de marché et macrodconomique a un impact sur
les résubats de {'Emettenr. Compie tenu de la nature de son activits,
I"Emerteur  est sensible  aux  conditions  de  marché et
macroéconomiques en Europe. qui ont connu des perturbations au
cours des derniéres années.

l.c redressement de {*économie mondiale semble se confinner avec
un taux de croissance de 3,3% pour 2014, mais les disparités entre
pays ou zones demcurcnt vives. La reprise semble installée aux
Etats-Unis ¢t dans les pays anglo-saxons tandis que la vone curo
demeure fragile, avec un taux de chinnage de 12% et 'entrée de
I"économie européenne dans une spirale déflationniste qui ravive (es
inqui¢tudes de la BCE. La réduction des déficits publics reste
également une priorité.

S—

Description du Groupe de
I'Emeiteur et de Ia
position de "Emetteur au
sein du Groupe

Le groupe CMNE déplote ses activités dans 7 déparements, dont
FAisne, les Ardennes, la Marne, le Nord. ['Qise, le Pas de Calais et
la Somme, au travers d’un réseau de 562 poinis de vente. Au
IU/1272015 le groupe CMNE est également présent en Belgique au
travers du résean Crédit Professionnel (BRCP) et de Deobank et au
Luxembourg. Le proupe CMNE compte prés d71.6 miliion de clients
(réseaux France et Belgique). prés de 4.500 collaborateurs et 1.604
administrateurs.

Les activites du groupe CMNL sont structurées autour de trois
métiers :

t. La Bangue  qui regroupe les rése¢aux France. Delgique et
entreprises. Le Réseau France {ou « bancassurance France »)
regroupe les activités de bhanque de détail {erédit. €pargne.
assurance) & destination des particuliers, des professionnels, des
artisans, des associations, des agriculteurs et des collectivités
locates. [.e réseau Belgique (ou « bancassurance Delgique »)

Pactwvité bancaire du groupe CMNE on Belgique cst réaiisée a
travers deux réseaux BRCP et BEOBANK qui ont tusionné (e 2 mai
2013 en une seule banque sous la marque BEOBANK., Le réseau
Entreprises : le pdle entreprises propose aux cnfreprises  sur son
territoire une offre de crédit et de crédit-bail mobilier et immobilier

2. U"Assurance : constitué des structures détenues par la holding
Nord Europe Assurances (NEA). ACVIN Vie dans Vassuranee vie,
ACMN tard dans l'agsurance dommage. North Furope Life Delgium
et Nord Europe Life Luxembourg. le péle assurances est en mesure
de concevoir tous les produits d'assurance que distribue son résean
de Caisses locales, mais également son réseau belpe et sa filiale

luxembourgeoise.




3. La gestion d'actifs avec la Frangaise Groupe (« La Francaise »).
La Frangaise se positionne en 2015 comme un asset manager global,
tant en termes de métiers que de couverture commerciale. Elke
propose un éventail complet d offres pour une clientéle diversitice
{institutionnels. réseaux bancaires.

Par ailleurs, le Groupe a un certain nombre de participations
minoritaires et de services aux sociétés du Groupe regroupée dans
un ensemble Pdle services et activités diverses.

B.9 Prévision ou estimation Sans objet. Il n'y a pas de prévision ou d'estimation du bénéfice.
du bénéfice
B.10 Réserves contenues dans Sans objet.
le rapport des
Commissaires aux
comples
B.12 Informations inanciéres Bilan 311272015 31/12/ Evol
historiques clés 2014 25
(en 2014
millions
deuros)
Total Bilan 41 144 41 737 1.42%
Capitaux 26065 2498 0,70%
propres
part du
groupe
Capital 1266 1 295 2.23%
souscrit

Compte de 3171272015 31712 Evol 2015/
Résultat 04 2014

{en millions

d'euros)
Produit net 1173 | 152 1.83%,
bancaire
Résuitat brut 354 363 2.60%
d’exploitation
IFRS
Résultat avant 345 343 .58

tmpdt [FRS




fmpdits sur le 121 105 15.26%
résultat et intéréts
minoritaires

Résultat net 211 226 6.39%

Le ratio de solvabilité Common Equity Tier One {CET 1Y du Crédit
Mutuel Nord Europe au 31 décembre 2015 s'éléve 4 14,13%0 (calcuié
sur {a base des régles CRR/CRDY publices le 26 juin 2013, aves
phasage (application des clauses transitoires sur des déductions) et
en incluant le comprommis danois pour les activités d assurance). {.e
ratio global est de 17,70%,

{] ne s”est produit avcun changement significatif dans ta sHuation
financiére ou comimerciale du Groupe depuis le 31 déceambre 2015,

Il n'y a pas cu de détérioration significative duns les perspectives du
Groupe depuis le 31 décembre 2015,

.13

Evénement récent refatif
a I'Emetteur présentant
un intérét significatif
pour I'évaluation de sa
solvabilité

Sans ohjet

B.14

Degré de la dépendance
de I'Emetteur 3 Pégard
d'autres entités du
Groupe

Sans objet

Principales activités de
I'Emetteur

La Caisse Fédérale a pour but de gérer les intéréts communs des
Caisses adhérentes et de leurs sociétaires ainsi que de faciliter [e
fonctionnement technique et financier des Caisses adhérentes.

Elle a notamment pour abjet

e d'accepter des dépdts de fonds de toutes personnes physigues et
morates, parlicutiérement des Caisses adhérentes, et d'assurer
tuut recouvrement ¢t paiement pour le compte de ses déposants,

o  d'diablic entre les Caisses adhérentes. un mécunisme de
compensation,

» de fairc aux Caisscs adhérentes des avances avec ou sans
affectation spéciale,

»  dc faire des remplois de trésoreric ou d'épargne. de se procurer
les capitaun par cmprunis, avances ou csconmptes, émissions de
titres participatifs ou d'ecmprunts obligataircs, émissions de
certificats  coopératifs  d'investissement. actions  a  intérét
prioritaire sans droit de vote soumises au régime de Uartiete 11
bis de la loi du 10 septembre 1947 — les avantages pécuniaires.
étant, en pareil cas, fixés par décision du  Conseil
d' Administration — ainsi que par tout moyen autorisé par la loi
de 1947 précitée et les textes subséquents,




= de prendre toute participation dans toutes opérations se¢
rattachant directement vu indirectemnent a 'objet social,

= ¢f plus généralement, d'effectuer, tant pour son propre compte
gue pour le compte de scs caisses adhérentes. outes opérations
conformément & son statut d'établissement de crédit. tous les
services d'investisscment, loutes activités de courlage et
d'intermédiaire dans le domaine des opérations d'assurances.

Entité(s) ou personne(s)
détenant ou contrdlant
direcfement ou
indirectement I'Emetieur

Le capital de I'Emettcur cst détenu en totalité par les 156 Caisses
locales adhérant & ta Fédération du Crédil Muituel Nord Lurope. Le
droit de vote est établi selon la régle : une voix de base plus une voix
supplémentaire pour 1 000 sociétaires, sans que le fotal puisse
dépasser 10 pour une méme Caisse Locale. Au sein de chagque Caisse
Locale, le capital est détenu en totalité par fes sociétaires, dont le
droit de vote est fondé sur {a regle : un homme. une voix.

Se référer au paragraphe B3,

B.17

Notation assignée &
FEmetteur ou a ses titres
d'emprunt

[Les Obligations Senior ne [eront pas 'objet d'une notation.

La notation des Obligations Subordonnées, s'il y en a une, sera
précisée dans les Conditions [Xéfinitives concernées. |

A ce jour, la dette a long terme non-subordonnée de CFOMNE est
notée "A" par Standard & Poor’s Credit Market Services France
SAS. A ce jour, la detle a long terme non-subordonnée de CFUMNE
est notée "BBB" par Standard & Poor’s Credit Market Services
France SAS. Standard & Poor’s Credit Murket Services France SAS
est établie dans I'Union Européenne et ¢st enregistrée conformément
au Reglement (CE} n"1060/2009 du Parlement Liurcpéen et du
Conseil du 16 septembre 2809 sur tes agences de notation de crédit
tel que modifie {le "Réglement ANC™) et figure sur ta liste des
agences de notation de crédit publiee sur le site internet de 1" Aworité
Europdenne des harchés Financiers
(htips:“www esma. curopa.cu pager List-registered-and-cerified-
CRAs) conformément au Réglement ANC.

Une notation n'est pas une recommandation d'acheter. de vendre ou
de conserver des fitres financiers et peut étre suspendue. modifiée ou
retirée a tout moinenl par 'agence de notation qui a attribué la
notation.

Résumé de 'émission:

Les Obligations n'ont pas fail I'objet d'une notation.




Section ¢ — Valeurs mobiliéres

indentilication des
Obligations

r T
Elément | Titre
.1 Nature, catégorie et Les Obligations sont émises par souche {chacune une "Souche™). &

une méme datc ou a des dates différentes. Tes Obligations d'une
miénie Souche seront soumises {2 tous égards A l'exception de la date
d'émission, du montant nominal total. du premier pajiement des
intéréts} 4 des modalités identiques, les Obligations de chague
Souche étant fongibles entre clies. Chague Souche peut étre émise
par tranches (chacune une “Tranche™). ayant la méme daw
d'émission ou des daies d'¢mission différentes. Les modalités
spécifiques de chaque Tranche (notamment, sans que cette liste ne
soit limitative, te montant rominal total, le prix d'émission. leur prix
de remboursement et les intéréts, le cas échéant. payables dans le
cadre de ces Obligations), seront détermiinées par I'Emetteur et
figureront dans les Conditions Définitives.

Les Obligations sont émises. au gré de 'l:metieur, soit au porteur,
nscrites dans les livres d'Euroctear France (agissant eo tant que
dépositaire central) qui créditera les comptes des teneurs de compte
auprés d'Euroclear France {les “Teneurs de Compte™). soil au
nominatiC et, dans ce cas. au gré du porteur concemdé, soit au
nominatifadministré, inscrites dans les livres d'un Teneur de Compte
désigné par fe porteur concemé, soit au nominatif pur. inscrites dans
un compte tenu par I'Emetteur ou par un éfablissement mandataire
agissant pour le compte de 'Emetteur.

Un numéro d'identification des Obligations (Code I5IN) sera indiqué
dans les conditions définitives applicables & chague émission

d'Obligations (les “Conditions Définitives™).

Résumé de 'émission

Souche N7 122

Tranche N¥ - l

Nontunt nominal total S0 noe LR

Code 1SIN - FROO131S57179

Code commun 139644577

Forme des Oblipations: Obligations  demaierialisees au
porteur

Depositaive Central Furoclear Fraee




.2 Devises Sous réserve du respect dv toutes les lois. réglementations ct
directives applicables. les Obligations peuvent éire émiises en euro,
dotlar américain, yen japonais, franc suisse, livre sterling et en loute
autre devise qui pourrait &tre convenue entre 'Emetteur et le ou les
Agent{s) Placeur(s) conceméis), telle qu'indiguéc dans les
Conditions Définilives concernées.

Résumd de F'émission
1a devise des Obligations est EUR.

C.5 Description de  toute | Sous réserve de cerlaines restrictions relatives a l'achay, P'offre, la
restriction imposée a la | venie et la livraison des Obligations et 4 la pussession ou la
libre népguciabilité des | distribution du Prospectus de Base ou loul autre document d'offre,
Obligations il n'existe pas de restriction imposée i la libre négociabilité des

Obligations.

Reésume de ['émission

Offre au public en France
.8 Description des droits | Priv d'émission

wttachés aux Obligations

Les Obligations peuvent étre émises au pair ou avec une décote ou
une prime par rapport 4 leur valeur nominale.

Valenyr nominale

Les Obligations d'une méme Souche auront ia valeur nominale
indiquée dans fes Conditions Définitives concernées étant rappeié
qu'il ne peut y avoir qu'une seule valeur nominale par Souche.

Rang de créance

Les Obligations peuvent €tre émises sur une base senior ou sur une
base subordonnge.

Les Obligations Senior constituent des engagements directs. non
assortis de siiretés. inconditionnels et non subordonnés de 'Emetteur
venant au méme rang entre elles et (sous réserve des exceptions
lépaies impératives du droit frangais) au méme rang que toutes les
autres dettes et garanties non subordonnés. non assorties de saretes,
présentes ou futures, de I'metteur.

Les Obligations Subordannées. y compris. le cas échéant, les intéréts
y atlérents. constiluent des engapements directs. inconditionnels,
non assortis de siiretés et subordonnés de I'Emetteur venant au méme
rang et sans aucune préférence cu priorité entre eux ct venant :

(a} au méme rang (i pussi) avec tous les autres
engagements. présents ou  futurs,  direets.
inconditionneis. non assortis dc  sdrelés et
subardonnés de |'Emetteur ;




{h) a un rapg supérieur {sesior) aux préts participatifs
acecordés 3 I'Emetteur. aux titres participatils émis
par I'Emetteur ¢t & tous cngagements dits supers
subordonnés  de  U'Emetteur  {cogagements
subordonnés de dernier rang). présents ou futurs ;

{c) 4 un rang inféricur {funior) (A} aux engagemenis
subordonnés, présents ou futurs dont les modalités
stipulent qu’ils bénéticient d'un rang prioritaire
par rapport aux Obligations Subordonnées, ci. le
cas échéant. aux intéréts y afférents, ct (B) aux
engagements  subordonnés bénéficiant  d'une
priorité du fait de dispositions légales impératives
eliou dérogatoires :

(4) A un rang inférieur (funiory (A) aux engapements
non subordonnds, présents ou futurs et (B) aux
engagements non subardonnés héneficiant o une
priorité du fait de dispositions légales impératives
et/ou dérogatoires,

[."Esmetteur s’ engage, jusqu’au remboursement effectif de la (otalité
des Obligations Subordonnées, & traiter de maniére égale les
créancier subordonnés existants et futurs dont la créance a au aura
un rang égal A celui des Obligations Subordonnées.

Maintien de U'emprunt & son rung (Obligations Senfor)

I Emetteur garantit qu'aussi longtemnps que des Obligations (3
i"exception d'Obligations Subordonndées} seront cn circulation, il ne
créera pas ou ne permetira pas que subsiste une gqueleonque
hypothéque sur les biens et droits immobiliers gu'il peut ou pourra
posséder 1 ne consfituera pas ou ne permetira pas que subsisie un
gucleongue nantissement sur son fonds de commerce au bénéfice
d'autres obligations, 4 moins que les obligations de I'Einetieur
découlant des Obligations. ne bénéficient des mémes garanties et du
méme rang.

Cel engagement se  rapporte  exclusivement aux  émissions
d'Obligations de VEmetteur et naifecte en rien la liberté de
PEmetteur de disposer de ia propri¢té de ses biens ou de conférer
toute siret€ sur lesdits biens ¢n toutes autres circonstances,

Cas d'exigibilité anticipde (Obligations Senior)

Les Ohligations Senior pourront &tre exigibles de fagon anticipéc a
I'initiative des titulaires ou de teur Représentant si :

. I'Emetteur ne paie pas & son échéance tout montanl €n
principal ou intéréts dil en vertu de toute Obligation et s'il n'est pas
remédié 4 ce défaut aprés une période de 43 jours calendaires |




. I'Emetteur n'exécute pas l'une quelconque de ses autres
obligations en verlu des Obligations et s'il n'est pas remédié 4 ce
défaut aprés une période de 60 jours calendaires : ou

. 'Emerteur fait une proposition de moratoire général sur ses
deties, demande la désignation d'un mandataire ad hoc. entre en
procédure de conciliation avec ses créanciers ou en procedure de
sauvegarde ; ou un jugement esi rendu pronongant la liquidation
judiciaire ou la cession 1otale de l'entreprise de I'Lmetteur ;. ou, dans
la mesure permise par la loi, 'Emerteur fait l'objet de toute autre
procédure de liquidation ou e banqueroute.

Exécution forcde (Obligations Subordonnées)

Il n'existe pas de vas d'exigibilité anticipé pour les Obligations
Subordonnées. En conséquence, si l'Emetteur mangue 3 certaines de
ses obligations au titre des Obligations Subordonnées, en ce compris
le paiement de tout montant d intéréts, les Porleurs n"auront pas le
droit de demander le remboursement anticipé des Obligations
Subordonnées.  Toutefots.  les  Porteurs des  Obligations
Subordennées pourront, apres notification ¢erite a ' Agent Financier
rendre exigible les Obligations Subordonnées au Montant de
Remboursement Anticipé majore de tous les intéréts courus jusqu'a
la date effective de remboursement. le cas écheant. a la date 3
laguelle la notification aura été reque par I"Agent Financier. en cas
de liquidation judiciaire ou amiable de I'Emetteur.

Fiscalité

Tous les paiements de principal et d'intéréts aflérents aux
Obligations effectués par ou poeur le compte de 'Emetteur seront
effectués sans aucune retenue a la source ou préléevement au titre de
tout impdt ou taxe de toute nature. imposcs. préleves ou recouvrés
par ocu pour le compte de la France. ou de 'une Je ses autorités ayant
le pouvair de prélever I'impot, & moins que cette tetenue & la source
ou ce prélévement ne soit exige par la loi.

Si en application de la législation frangaise, les paiements de
principal ou d’intéréts afférents a toute Obligation sont soumis 4 un
prélévement ou d une retenue a la source au titre de tout impot ou
taxe, présent ou futur, ['Emetteur s'engage. dans la mesure permise
par la loi, et sous réserve dc ceraines exceptions. d majorer ses
paiements de sorte que les titulaires d'Obligations pergoivent
lIintégralité des sommes qui leur auraient ét¢ versées en l'absence
d'un tel prélévement cu d'une telie retenue,

Tout paiement effeectué au titre des Obligations sera soumis a toute
iégislation. réglementation. cu directive. notammemn fiscale.

Droit applicable

Les Obligations sont régies par le droit frangais.
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Reésume de P'éntission
Les Oblizations sont des Ohligations Senior
Priv d'Emission : 99 343%sd0 Montant Nowmnal Total,

Valeur Neminale Indigude @ 100G ELR

lutéréts, échéance et
maodalités de
remboursement,
rendement ef
représentation des
Titulgires des Obligatious

Merci de vous reporier €galement 4 la section C.8 vi-dessus.
Obligations Indexées
Resumd de Vémission

1+ La Formule de Pajement Final, muluplide par IaVuleur Bopminale

Indiguee. < appligue.

FFarmule de Patement Final ; Titres Générique Digital - B
i

DFRIIHTIAN [f'n.’m‘emugﬂ‘ unstuntig) - Levierfgl x -"qu'rm.r_n:)]

i

Avee
O3

| Condition Remboursement Final Générique (1) stunifie:
Conditinn Remboursement Final (1)

Aves : Barriere Haute non applicable. ¢ est-a-dire le tait que la
Valeur de la Barriere Remboursement Final powr la Dute
U Evaluation S TR est égate ou supéricure au Niveaw Bas de la
Condition Remboursement Final (1) 4 la Date d'Evaluation
STR

Niveau Bas de la Condition Remboursement Final (1)
F VRN

Pourcentage Constant (1} 172507,
Levier (1) - 0

2. Condition Remboursement Final Générique (2) signifie:
Condition Remboursement Final (2}

Avec : Barriére Haute applicable, ¢ est-a-dire le fait que la
Valeur de la Barriégre Remboursement Final pour fa Dale
d Evaluation STR est (a) supericure vu éeale au Niveau Bas de
ja Condition Remboursement Final (2) et (b} inkérieure au
Niveau Haut de la Condition Remboursement Final (23 4 s
Date d"Evaluation STR

Niveau Bas de la Condition Remboursement Finat (2}
60%

Niveau Haut de la Condition Remboursement Final (2) -
EN%¢




Pourcentage Constant {2) - 100%,
Levier{2)=10

3/ Condition Rembounrsement Final Générique (3) sipnifice :
Condition Remboursement Final (3}
Avec : Barriere Haute non applicable. ¢”est-a-dire le fuit gue la
Valeur de la Barriére Remboursement inal pour la Dale
d Evaluation STR est inférieure an Niveau Bas de la Condition

Remboursement Final (33 4 la Dare d'Evaluation STR

Niveau Bas de la Condition Remhoursement Final (3) -
G0%

Pourcentage Constant (3) — (%
Levier (1} !
Option (3) - Forward

Avec

Foraard Valeur du  Remboursement  Final
Pourcentage do Prix d Exercice

Valeur du Remboursement Final - Valeur du Sous-
Jacent de Rétérence, ¢ est-a-dire la valeur Ju Cours de
Cléture du Sous-iacent de Référence au titre de fa Date
d'Evaluation STR divisée par le Prix d'Lxercice du
Sous-Jacent de Reétérence

Valeur du Cours de Cloture du Sous-Jacent de
Référence signifie sun niveaw de cloture officiel

Prix d'Fxercice du Sous-Jacent de Référence:
Valeur de Cléture du Prix d'Exercice applicable, ¢ est-
a-dive Valeur du Cours de Cloture du Sous-Jacent de
Rélérence a la Date d Fxercice
Pourcentage du Prix d’Exercice = 0

Date ¢ Evaluation STR : 13 janvier 2027

Pate d"Exercice ;|3 junvier 2017

Svus-Jacent de Référence : indice

2/ Montant de Remboursement_Automatigue Anticipe - le
Montant_de Remboursement Anticipé Automatique sera caleuld
selon la Formule de Paiement en cas de Remboursement Anifeips

Automatigue :

Montant de Remboursement Anticipé Awmtomatigue (f)
\ ateur Nominale Indiquée » (Pourcentage Je Remboursement
R+ Tauxs de Sortic RAA (1))




Avec:
Pourcentage de Remboursement RAA 1001,
Taux de Sortie RAA (0O — Taux de RAA (1}

Taux de RAA (t) signific, pouri=14aY

t Taux de RAA (1)
| 7.25%
2 14.50%
3 21.75%
1 29%
N 36,25%
O 43.5%
7 S0.75%
8 58%
O 65,25%

Cas de Remboursement Anticipé  Autematique
signifie : & Valeur du Sous-Jacent de Rétérence détermind par
I'Agent de Caleul & toute Date d'lvaluation de Remboursement
Anticipé  Automatique 1 est supéricure ou épale an Prin de
Remboursement Anticipd Automatiyue

Prix de Remboursement Anticipé Automatique : sighitie 100"

Date  J'Krvaluation de Remboursement  Anticipé
Automatique t : signifie (poure 1 aY):

t Date ti'Evaluation tle
Remboursement Anticipé
Automatique t

I lundi 13 janvier 2018

(3]

lundi 14 janvier 2019

3 lundi 13 janvier 2020
4 mercredi 13 janvier 2021
3 jeudi 13 janvier 2022

i vendredi {3 janvier 2023




7 lundi 15 janvier 2024

3 lundi 13 janvier 2023

Y mardi {3 janvier 2026

Date de Remboursement Aunticipé Anfomatique t : signifie (pour
t=1 a9}

1 Date e Remboursement
Anticipé Automatique t

] lundi 22 janvier 2018

2 lundi 21 janvier 2019

3 lundi 20 janvicr 2020

3 mercredi 20 janvier 2021
5 Jjeudi 20 janvier 2022

6 vendredi 20 janvier 2023
7 lundi 22 janvier 2024

8 lundi 20 janvier 2025

9 mardi 20 janvier 2026

"Valeur du Sous-Jacent de Référence” désigne, au titre d un Sous-
Jacent de Rétérence et d une Date d'Fvaluation STR). (i) Ia Valkeur
du Cours de Clature du Sous-Javent de Rétérence (1elle que définie
au §36 ci-dessus) au titre de cette Dare dlvaluation STROY (i)
divisée par le Prix d'Exercice du Sous-Jacent de Rétérence (el que
défint au $30 ci-dessus).

Remboursement pour raisons fiscafes :

L.es Obligations Subordennées pourront étre remhboursées avant leur
Date d'Echéance au gré de ["Emetteur en cas de survenance d'un
événement de retenue @ la sourge, en cas de survenance d'un
événement de brutage et. unigquement pour les Obligations
Subordonndes, en cas de survenance d'un événemenmt de non-
déductibilité.

Néanmoins, tout remboursement d Obligations Subordonnées
préalablement 3 leur Date d'Echéance sera soumis a certaines
conditions incluant notamment |"approbation préalable de " Autorité
Compctente (telle que définie ci-dessus),

En eas de survenance d’un événement de brutage, Je remboursement
anticipé des Obligations Senior sera obligatoire et en cas de
survenance d'un  événcment de retenue & la source, le




remboursement anticipé des Obligations Senior au gré de I'Emetienr
sera possible,

Représentation des Titulaires :

l.es Titulaires sont, au titre de toutes les Tranches d'une méme
Souche, automatiquement groupés pour la défense de lcurs intéréts
communs €n une masse {(dans chagque cas. la "Masse”).

La Masse est régie par les dispositions L.228-46 gt suivants du Code
de commerce et agit par Fintermédiaire d'un représentant titulaire (le
"Représentant”) e1 d'un représentant suppléant.

Reéstemdé de H'Envinsion

Les noms el coordonnées du représentant litalaire et du représeniant
suppléant sont :

Guy COURBOT, 27 rue Jean Talmy., 39130 Lambersart. France
Jacques DOOSE, 8 alide des Peuplicrs. 39133 Phalempin. [France

Le Représentant et le représentant suppléant ne percesram pas de
rémunération au titre de cette fonction,

Le Représentant désigné de la premiere |ranche de wutes Souches
des Ubligations sera le représentant de fa Masse unigue de toules Jes
autres Tranches de ces Souches.

Aussi longtemps que les Titres seront délenus par un seul Filaire.
¢l en absence de désipnation d un Représentant, fe 1ialatre
concente exervera ensemble des pouvoirs dévolus au Représentant
ot 4 "Assemblée Générale par les Modalités, Un Representant devra
&tre nomme dés lors gue les Titres d'une Souche sont détenus par
plus d un Titulaire isauf si un Représentant o dgjad ete nomme dans
les Conditions DéNnitives de 1"émission de Tiires concernée)

Paiement des intérdts liés
a un (des) instrument(s}
dérivé(s)

Merei de vous reporter également a la section C.9 ci-dessus,

Les paiements d'intéréts des Obligations Indesées paurront ére lies
& dilférents types de Sous-Jacents tels qu'un ou plusicurs indices.
aetions, indices dinflation. fonds, matieres premiéres. de taun de
chiange. de taux d'intérét ou risques de crédit (¢l est-a-dire étre lids &
fa solvabilité d'une oo plusieurs entités de reférence (les o Titres lies
A un événement de erédil » ou « CLN »}i, ot d une combinaison de
ces Sous-Jacents (les « Obligations 1y brides »).

La valeur de Pinvestissemend dans les Obligations Imdexées est
aflectée par velle du Sous-Jacent de la fagon deerite & la section €13

ci-dessous.

Résemnd de 1'émission




NAA

C.11

Cotation ¢l admission 2 la
négociation

Les Obligations pourront &re admises aux négocialions sur Euronext
Paris et/ou tout autre marché réglementé et'ou tout marché non-
réglementé, tel que stipulé dans les Conditions Définitives
concernées. Une Souche d'Obligations pourra ne faire I'objet
d'aucune admission 4 la négociation.

Reésumé de 'éntission

Les Obligations seront admises & la négociation sur le marghé
réglementé d'Euronext Parts

Description de I'impact de
la valeur du sous-jacent
sur la valeur de
l'investissement

Les monlants de remboursement, dintéréis et livrables des
Obligations Indexées dépendent de la valeur du Sous-Jacent ce qui
cst susceptible d'affecter la valeur de l'investissement dans les
Obligations.

Rexume de 'emission

La valeur des Obligations Indexées peut &ire alfectée par [a
performance d'un indice.

Ln effet. ce Sous-Jucent a un impact sur le remboursement final et e
maptant de remboursement anticipe gqui sont caleulds selon a
formule de caleul indigquée a la section €9 ci-dessus el sur le
montant d’intéréts qui est calenle selon la formule de caleul indigude
a la section C18§ ci-dessous.

Obligations Indexées —

Echéance

Sous réserve du respect de toutes fois, réglementations et directives
applicables, toute échéance d'un mois minimum a compter de la date
d'émission initiale.

Résumé de Vémission

La date d'échéance des Uhligations Indexees est le 20 jamy er 2027,
|

.17

Obligations Indexées -
Reéglemeni-livraison

Les Obligations Indexdes feront l'objet d'un réglement en numéraire.
a l'exceplion des Obligations suivantes qui pourront également faire
{'objet d'un réglement par livraison physique : Obligations Indexées
sur Action {action unique ou panier d'actions), Obligations Indexées
sur I'onds (fonds unique ou panier de fonds) et CLN, Les CLN
pourront également faire Pobjet d un réglentent sur la base d un prix
déterminé par des enchéres organisées par I'ISDA. Le mode de
réglement choisi sera indiqué dans les Conditions Définitives. Lau
date «e réglement physique pour les Obligations Indexées Faisant
Fobjet, le cas échéant, d'un réglement physique comrespend a la Date
d'Echéance. sous réserve des Cas de Perturbation du Réglement.

Ristme de 'émission

Les Obligations Indexcées ne font pas l'objet J'un réelement
physique.




C.18 Produit Jes Obligations Résumi de 'émission

Indexées
Se¢ rétérer au paragraphe C.9.

C.19 Obligations Indexées — Le Prix Final. le Prix de Référence. le Prix de Cldture ou le Niveau
P"ﬁ" Final, !7"”‘ de Final des Obligations Indexées et tout autre prix de référence sera
(.l'ot‘ure, Prix df indiqué dans les Conditions Définitives concernées et déterminé
Rélérence ou Niveau . .

Finai selon les parainétres fixés dans les Modalités.
Résumd de 'émission
Se rélérer au paragraphe C.9.

C.20 Obligations Indexées — | Le Sous-lacent dcs Obligations Indexées (“Sous-Jacent de
_D"Sf"'P“““ du  sous- | Référence™) peut éire une action, un indice, un indice d'inflation, une
jacent et . endrmt's O | part de fonds. une matiére premiére. un taux de change, un taux
trouver kes informations a v e s . . . s
son saiet d’intéré! ou un risque de crédit ou un panicr de certains éléments
SO s précités, ou toute formule, stratépie ou combinaison de ceux-ci, tely

qu'indigués dans les Conditions Définitives concernées.

Risumd de P'émission

Le sous-jacent des Obligations Indexées est Mindice CAC 40R et ey
informations relatives a ce sous-jacent peuvent ¢y frouvées sur
hitp:/"www.euronext.com

C.21 Marché(s) de négociation | Les Conditions Définitives applicables préciseront, le cas échéant, le

ou les marchés réglementés a Pintention duquel ou desquels le
présent Prospectus de Base cst publié, commic indiqué & la section
.1 [ ci-dessus:

Résume de Pémission :

Pour des indications sur le marché on les Obligations seront. le cas
echéant, négocices et pour lequel le Prospectus de Base a &€ public,
veuillez-vous reporier a la section .11 Reéswmd e Démssion ci-

Jessus.




Section D — Risques

Elément

Titre

B.2

Informations clés sur les
principaux risques
propres A 'Emetteur ou &
son exploitatzon et son
activité

Le¢s investisscurs potentiels devraient avoir une connaissance ef unc
expérience des fransactions sur les marchés de capitaux et pouvair
évaluer correctement les risqucs inhérents aux Obligations,

Cenains facteurs de risque peuvent affecter la capacité de I'Emetteur
i respecter ses obligations au titre des Oblipations. dont certains qu'il
n'cst pas en mesure de controler.

Les risques présentés ci-dessous, ainsi que d'autres risques non
identifiés & ce jour, ou considérés aujourd'hui comme non
significatifs par ['Emetteur. pourraient avoir un effet défavorable
significatif sur ses activitds, sa situation financiére et/ou ses résultats.

Des conditions de marchés ctfou macro-économiques dilticiles
peuvent avoir un effet défavorable significatif sur les activités
bancaires et par conséquent sur la silvation financiére de la
CFCMNE, ses revenus et sa profitabilité.

Des mesures législatives ou réglementaires prises notamment en
réponse & la crise financiére peuvent avoir un effet défavorable sur
FEmetteur et sur 'environnement ¢conomique et financier dans
lequel il opére ses activiiés.

Les conditions de refinancement de I'Emetteur el ses conditions
d’acces a la liquidité peuvent se détériorer par la réapparition de la
crise de detles souveraines de la zone curo, par une dégradation des
conditions €conomiques. de sa notation. on d’autres facteurs plus
directement lics a I'Emetteur,

Une augmentation significalive des provisions peut avoir un effet
défavorable sur les résultats opérationnels de 'Emetteur. Des
incidents majeurs au niveau des systémes d information et'ou des
dispositifs opérationnels de I'Emetteur peuvent lui occasionner des
pertes importantes el une dégradation de sa situation financiere.
Catégories de risques inhérentes aux activités de 'Emetteur

{i} le risque de crédit et de contrepartie ;

(i) le risque de marché :

(iii} le risque de liguidite ;

{iv} le risque de faux :

{v) e risque sysiémigue :

{vi) les risques cpérationnels :




(vil) le risque stratégique,
(viii) le risque de non-conformité et de réputation :
{ix) te risquc d'assurance : et

(x) l¢ risque li€ & 'environnement concurrentiel.

D.3

Informations clés sur les
principaux risques
pruopres aux Ohligations

En complément des risques (v compris le risque de défaut) pouvant
affecter la capacité de 'Emetteur a satisfaire ses obligations relatives
aux Obligations émises dans f¢ cadre du Programme, certains
facteurs sont essentiels en vue de déterminer les nsques de marche
liés aux Obligations émises dans le cadre du Programme. Ces
facteurs incluent notammcni :

Risques financiers

- Les Obligations peuvenl ne pas étre un investissement
opporiun pour tous les investisseurs.

- Les Obligations peuvent étre sountises a uh rembourscment
optionnel par ["Emetteur.

- Les titulaires d*Obligations Subordonnées font généralement
face 4 un risque de performance plus important et un risque de perte
pius important en cas d'insolvabilité de U'Emeteur que les titulaires
d'Obligations Senior et les exigences en matiére d adéquation des
funds propres affectent I'émission et les modalités des Obligations
Subordonnées.

- Les Obligations peuvent étre 4 capital non garanti.
- Risques en terine de rendement

- Le rendement réel des Obligations obtenu par le Titulaire
pourra &tre inférieur au rendement déclaré en mison des ceits de
transaction,

- La valeur de marché des Obligations émises en dessous du
pair ou assorties d'ume prime d’¢mission a tendance a etre plus
sensible aux fluctuations refatives aux variations des taux d'intérét
que les Obligations portant intérét classiques.

- Si des paiements (que ce soit cn principal et/ou intcréts. et
que ce s0it & l'échéance ou autrement) sur des Obligations Indexdes
sont calculés par référence a un ou plusieurs Sous-Jacent{s). le
rendement des Obligations est fondé sur les Auctuations de la vateur
du Sous-Jacent, qui est elle-méme fluctuante. Les Muctuations de
valeur du Sous-Jacent sont imprévisihles. Les (luctuations de la
valeur du Sous-Jacent ne peuvent pas étre prévues. Fien qu'il soit
possible de disposer de donnécs historiques & propos du Sous-Jacent.
la performance historique du Sous-Jacent ne dail pas ére prise
comme une indication de la performance future.




- Le recours & I'etfet de levier peut aceroitre le risque de pene
de valeur d une Obligation Endexde.

Risques juridiques
Risques liés a fa fiscalité

Les acheteurs et vendeurs potentiels des Obligations doivent garder
a l'esprit qu'ils peuvent étre tenus de payer des impdits el autres faxes
ou droits dans le pays ol les Obligaticns sont transférées ou dans
d'autres pays. Dans cerlains pays, aucune position officielle des
autorités fiscales et aucune décision judiciaire west disponihle
s'agissant d'instruments financiers tels que les Obligations.

Risques liés a un changement légisiatif

Les Obligations sont régies par ie droit frangais en sigueur a la date
du Prospectus de Basc. 1l n'est pas garanti yu'une décision de justive
ou qu'une medification des lois ou de la pratique administrative en
vigueur aprés la date du présent Prospectus de Base ne puisse avoir
un impact sur les Obligations.

Risques liées & une moditication des modalités des Obligations

Les Titulaires non présents et non représentés lors d'une Assemblée
Générale pourront se trouver liés par le vote des Titulaires présents
ou représentés méme s'ils sont en désaccord avec ce vote.

Résume de I'dmission
Hisques lids a l'exposition au sous-jucent

Les Obligations Indexdes conférent une exposition a Uindice CAC
JO0.K (e Sous-Jacenty

Line telle Obligation pewt comporter un risyue similaire ou supérieur
(notamment en cas d'effel de leviery a un investissement direct duns

{e Sous-Jacent.
Risques speciiiques ligs a o nature du Sous-jacent

Le Sous-Jacent comporte des risques qui lui sont propres ct qui
peuvent exposer le Litulaire de ces Obligations & une perte partielle
ou totale de son investissement. Alnsi par exemple, cette Obligation
pourra voir son rendement ou son montant de rembotrsement
fluciuer en fonction de Pévolution du cours ou prix de ce Sous-jacent.
Ces risques specifiques peuvent en outre étre lids 2 un & enement
extraordinaire aftectant ce Sous-Jacent. Les investisseurs doivent
comprendre les risques susceptibles d'alTecter le Sous-Jacent avant
d'investir dans cette Obligation.




D.6

Informations de base sur
les facteurs significatifs
permettant de déterminer
les risques associés aux
Obligations Indexées

Merci de vous reporter également 2 la section D3 vi-dessus,

Avertissement : dans certaines circonstances, les titulpires
d'Obligations peuyent perdre foute ou partie de la valeur de lear




Section E — Offre

Elément | Titre
E.2b Raisons de l'offre et | Le produit net de I'dmission de chaque Tranche d'Obligations sera
utilisation du produit de | destiné aux bescins de financement de 1'activité de "Emetteur, sauf
FOffre dispositions contraires dans les Conditions Définitives concernées.
Résumé de 'émission
Le produit net de 'émission des Obligations scra desting aux besoins
de financement de Mactivite de 'Emetieur.
E3 Modalités de I'ofTre Les Obligations pourront étre offertes au public en France el’ou dans

un autre Etat Membre de 'EEE, dans lequel le Prospectus de Base
aura £té « passeporté » et qui aura été spécitié dans les Conditions
Définitrves applicables.

A l'exception des stipulations de Ja section A2 ci-dessus, ni
I'Emetteur ni aucun des Apents Placeurs n'a autorisé une personne 3
faire une Offre au Public en aucune circonstance et ancune personne
n'est autorisée a utiliser le Prospectus de Base dans le cadre de ses
offres d'Obligations. Ces offres ne sont pas faites au nom de
I'Emetteur ni par aucun des Apents Placeurs ou des Etablissements
Autorisés ¢t ni I'Emetteur ni aucun des Apents Placeurs ou des
Etablissements Autorisés n'est responsable des actes de toute
personne procédant a ces offres.

1l existe des restrictions concernant 'achat, l'offre, la vente ot I
livraison des Obligations ainsi qu'a la possession ou la distribulion
du Prospectus de Base ou tout avtre document d'offre dans différents
pays.

Résumd de Hémisxion
Les Obligations sont offertes au public en France,
Période d'OHTe - Du 18 mai 20106 (inclusyaw i3 janvier 2017 (inclus).

Prix d'Qlire : L'Emetteur o ofTert les Obligations & Agent Placeur
au prix démission initial de 99.345% lequel evoluera pour atteindre
100% [e 13 janvier 2047,

Conditions auxquelles 'Offre est soumise @ Les offres d'Ohligations
sont  conditionnées a leur émission et 4 toules  conditions
supplémentaires  stipulées  dans  Tes  conditions  géndrales  des
Intermediaires  Financiers. notifides  aux investisseurs  par ooy
Intermédiaires Financiers.

Description de Iz prociédure de demande de souseription : Sans ohjet.
Informations  sur le  montant  minimom  evon maximuem  de

souseription @ Sans objel.

Modalités et date de publication des résullats de Qe @ Sans ohjet




Intéréts, y compris
conflictuels, peuvant
influer sensibiement
I'émission/1"oMre

Les Conditions Définitives concernées préciseront les intéréts des
personnes morales ou physiques impliquées dans I'émission des
Obligations.

Reésumé de 'émission
sans objet, & la connaissance de I'Emetteur. aucune personne

participant & I'émission n'y a d'intérét pouvant inttuer sensiblement
I"émission ou I'oflre des Obligations

E.7

Estimation des dépenses
mises 4 la charge de
Vinvestisseur par
Emetteur ou I'offreur

Les Conditions Définitives concernées préciscront les estimations
des dépenses pour chaque Tranche d'Obligations,

Rexsome de 'émivsion

Sans objel. aucune dépense ne sera mise d la charge de 'investisseur,







