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1 bgnomination commerciale des titres définis a I'article D.213-1 du Code monétaire et financier




1. DESCRIPTION DU PROGRAMME D’EMISSION

Articles D. 213-9, 1° et D. 213-11 du Code monétaire et financier et article 6 de I’Arrété du
30 mai 2016 et les réglementations postérieures

1.1

Nom du programme

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe,
Programme d’émission de NEU CP

1.2

Type de programme

NEU CP

1.3

Dénomination sociale de
I'Emetteur

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe

1.4

Type d'émetteur

Etablissement de crédit

1.5

Objet du programme

Sans objet”

1.6

Plafond du programme (en
Euro)

4 milliards d’euros

1.7

Forme des titres

Les NEU CP sont des titres de créances
négociables, émis au porteur et sont inscrits en
compte auprés  d’intermédiaires  autorisés
conformément a la législation et a la réglementation
francaise en vigueur.

1.8

Rémunération

La rémunération des NEU CP est libre.
Cependant, 'Emetteur s’engage a informer la
Banque de France lorsque la rémunération est liée
a un indice ou varie en application d’'une clause
d’'indexation qui ne porte pas sur un taux usuel du
marché interbancaire, monétaire ou obligataire.

Le Programme permet également I'émission de
NEU CP dont la rémunération peut étre fonction
d’'une formule d’indexation ne garantissant pas le
remboursement du capital a leur échéance. La
confirmation de I'émetteur relative a une telle
émission mentionnera explicitement la formule de
remboursement et la fraction du capital garanti.
Dans le cas d’'une émission comportant une option
de remboursement anticipé, de prorogation ou de
rachat, les conditions de rémunération du NEU CP
seront fixées a I'occasion de I'émission initiale et ne
pourront pas étre modifiées ultérieurement,
notamment a I'occasion de I'exercice de I'option de
remboursement anticipé, de prorogation ou de
rachat.

1.9

Devises d'émission

Euro ou toute autre devise autorisée par la
réglementation frangaise applicable au moment de
I'émission conformément a l'article D. 213-6 du
Code monétaire et financier.

1.10

Maturité

L’échéance des NEU CP sera fixée conformément
a la législation et a la réglementation francaise, ce
qui implique qu’'a la date des présentes, la durée
des émissions de NEU CP ne peut étre supérieure
a 1 an (365 jours ou 366 jours les années
bissextiles).

Les NEU CP peuvent étre remboursés avant
maturitt en accord avec les lois et les
réglementations applicables en France.

Les NEU CP émis dans le cadre du Programme
pourront comporter une ou plusieurs options de
prorogation de I'échéance (au gré de 'Emetteur ou
du détenteur ou en fonction d’'un (ou plusieurs)
évenement(s) indépendant(s) de I'Emetteur et/ou
du détenteur).

Les NEU CP émis dans le cadre du Programme
pourront aussi comporter une ou plusieurs options
de rachat par 'Emetteur (au gré de 'Emetteur ou
du détenteur ou en fonction d’'un (ou plusieurs)

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




évenement(s) indépendant(s) de I'Emetteur et/ou
du détenteur).

L'option de remboursement anticipé, de
prorogation ou de rachat de NEU CP, s'il y a lieu,
devra étre spécifiee explicitement dans le
formulaire de confirmation de toute émission
concernée.

En tout état de cause, la durée de tout NEU CP
assortie d’'une ou de plusieurs de ces clauses, sera
toujours, toutes options de remboursement
anticipé, de prorogation ou rachat comprises,
conforme a la réglementation en vigueur au
moment de I'émission dudit Titre négociable de
dépot.

1.1 Montant unitaire minimal des 150 000 euros
émissions
1.12 Dénomination minimale des En vertu de la réglementation, le montant minimum
Titres de créances légal des Titres de Créances Négociables émis
négociables dans le cadre de ce programme doit étre de 150
000 euros ou la contrevaleur de ce montant en
devises déterminée au moment de I'émission.
1.13 Rang Sans objet”
1.14 Droit applicable au Droit francais
programme
1.15 Admission des TCN sur un Non
marché réglementé

1.16 Systéme de réglement- EUROCLEAR France

livraison d’émission

1.17 Notation(s) du programme Noté par Standard & Poor’s
ttp://www.standardandpoors.com/en_US/web/gue
st/ratings/details/-/instrument-
details/debtType/CERTDEPST/entityld/120698
Les notations sont susceptibles d’étre revues a tout
moment par les agences de notation. Les
investisseurs sont invités a se reporter aux sites
internet des agences concernées afin de consulter
la notation en vigueur

1.18 Garantie Les NEU CP émis ne bénéficient pas de garantie
particuliére.

1.19 Agent(s) domiciliataire(s) Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe

(liste exhaustive) Banque Fédérative du Crédit Mutuel

1.20 Arrangeur Sans objet”

1.21 Mode de placement envisagé Les titres seront placés par la Caisse Fédérale du
Crédit Mutuel Nord Europe elle-méme, auprés de
sa clientéle, sur le marché interbancaire et par
l'intermédiaire de courtiers dont la liste a ce jour
est la suivante :

- TRADITION Securities and Futures OTC
- TULLETT PREBON (EUROPE) LIMITED
- AUREL BGC
- HPC
-  NEWEDGE GROUP
- GFI SECURITIES LIMITED
L’émetteur pourra ultérieurement remplacer un
Agent Placeur ou nommer d’autres Agents
Placeurs
1.22 Restrictions a la vente Sans objet*

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




1.23 Taxation Sans objet*
1.24 Implication d'autorités | La Banque de France est l'autorité nationale
nationales chargée de la surveillance du marché des TCN
1.25 Coordonnées des personnes | Responsable du programme d’émission
assurant la mise en ceuvre du | St¢phanie SCHOUTEETEN
Programme Responsable Direction Financement Trésorerie
4 Place Richebé
CS 81009
59011 LILLE CEDEX
Email : Stephanie.schouteeten@cmne.fr
Tel : 03207849 92/ Fax : 03 20 78 38 87
Laetitia CARDON
Responsable Salle des Marchés
4 Place Richebé
CS 81009
59011 LILLE CEDEX
Email : Laetitia.cardon@cmne.fr
Tel : 0320 18 35 84
1.26 Informations complémentaires | Sans objet*
relatives au programme
1.27 Langue de la documentation | Francais
financiére faisant foi

Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




2. DESCRIPTION DE L’EMETTEUR

Article D. 213-9, 2° du Code monétaire et financier et article 7. 3°de I’Arrété du 30 mai

2016 et les réglementations postérieures

21 Dénomination sociale de Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
I’émetteur
2.2 Forme juridique, législation | La Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord
applicable a [I’émetteur et | Europe est une Société Coopérative a forme
tribunaux compétents anonyme a capital variable. Elle est régie par la
loi du 24 juillet 1867 sur les sociétés a capital
variable, la loi du 10 septembre 1947 portant
statut de la coopération et la loi bancaire du 24
janvier 1984 (intégrée dans le Code Monétaire et
Financier depuis le 1¢" janvier 2001).
Elle est immatriculée au greffe du Tribunal de
Commerce de LILLE et dépend de cette
juridiction.
2.3 Date de constitution 26 Janvier 1967
24 Siege social et principal siége | Siege social : 4 Place Richebé 59000 LILLE
administratif (si différent)
25 Numéro d’immatriculation au | RCS LILLE METROPOLE 320 342 264
Registre du Commerce et des | LEI: 969500MOQLCWGNIR5B72
Sociétés
2.6 Objet social résumé La Caisse Fédérale a pour but de gérer les
intéréts communs des caisses adhérentes et de
leurs sociétaires et de faciliter le fonctionnement
technique et financier des caisses adhérentes.
2.7 Renseignements relatifs a | La collecte de ressources monétaires et
I’activité de I’émetteur financieres
L’octroi de crédits
Les services bancaires et financiers, les
assurances
Se référer aux pages 30 a 54 du rapport annuel
2017 et aux pages 32 a 50 du rapport annuel
2016 :
Etablissements de crédit et autres | - Pourl'activité « Banque », se référer aux pages
institutions financieres 30 & 43 du rapport annuel 2017 et aux pages 32
a 40 du rapport annuel 2016,
- Pour l'activité « Assurance », se référer aux
pages 44 a 48, du rapport annuel 2017 et aux
pages 41 et 45 du rapport annuel 2016,
- Pour lactivitée « Asset Management », se
référer aux pages 49 a 53 du rapport annuel
2017 et aux pages 46 a 49 du rapport annuel
2016,
- Pour le « Pdle Services » et les « activités
diverses », se référer a la page 54 du rapport
annuel 2017 et a la page 50 du rapport annuel
2016.
2.8 Capital Le capital est variable.
Il s’éléve a 334 347 600 Euros au 31 décembre
2017, et est composé de 2228 984 actions
d’'une valeur nominale de 150 euros chacune.
2.8.1 Montant du capital souscrit et | Le capital estlibéré en intégralité
entierement libéré
2.8.2 Montant du capital souscrit et non | Sans objet
entierement libéré
29 Répartition du capital Aucun actionnaire ne détient au moins 5 % du
capital




2.10 Marchés réglementés ou les | Non applicable
titres de capital ou de créances
de I’émetteur sont négociés
2.1 Composition de la direction A ce jour, la composition de la direction s’établit
comme suit :
Monsieur André HALIPRE — Président
Monsieur Eric CHARPENTIER - Directeur
Général
Monsieur Christian NOBILI — Directeur Général
Délégué
Se référer a la page 23 du rapport annuel 2017.
212 Normes comptables utilisées | Référentiel IFRS tel qu'adopté dans ['union
pour les données consolidées | européenne
(ou a défaut des données
sociales)
213 Exercice comptable Du 01/01 au 31/12
2131 | Date de tenue de I’assemblée | 26/04/2018
générale annuelle (ou son
équivalent) ayant approuvé les
comptes annuels de I’exercice
écoulé
2.14 Exercice fiscal Du 01/01 au 31/12
215 Commissaires aux comptes de | Commissaires Titulaires
I'émetteur ayant audité les | - SA MAZARS
comptes annuels de I'Emetteur | - SADELOITTE & ASSOCIES
Commissaires Suppléants
- SA MAZARS
2.15.1 | Commissaires aux comptes Commissaires Titulaires
- SA MAZARS
Michel BARBET-MASSIN et Nicolas DELUZE
61 rue Regnault
92400 COURBEVOIE
- SADELOITTE & ASSOCIES
Sylvie BOURGUIGNON
185 avenue Charles de Gaulle
92524 NEUILLY SUR SEINE CEDEX
Commissaires Suppléants
- SA MAZARS
Anne VEAUTE
61 rue Regnault
92400 COURBEVOIE
2.15.2 | Rapport des commissaires aux | Rapport des Commissaires aux comptes sur les
comptes comptes consolidés pages 259 a 264 du rapport
annuel 2017
Rapport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés pages 229 et 230 du rapport
annuel 2016
Les rapports des Commissaires aux comptes sur
les comptes annuels sociaux 2016 et 2017 sont
inclus en annexe |l de la présente documentation
financiere.
2.16 Autres programmes de | Sans objet

I’émetteur de méme nature a
I’étranger




217 Notation de I’'émetteur Noté par Standard & Poor’s

218 Information complémentaire sur | Sans objet*
I’émetteur

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas







Annexe

Notation
programme
d’émission

du | La notation attribuée par Standard & Poor’s a ce programme peut étre
vérifiée a I'adresse internet suivante :
http://www.standardandpoors.com/en US/web/guest/ratings/details/-

/instrument-details/debtType/CERTDEPST/entityld/120698




Annexe
Il

Documents
présentés a
I’'assemblée
générale
annuelle des
actionnaires
ou de 'organe
qui en tient

lieu’

Un lien internet permet d’accéder aux rapports annuels 2016 et 2017 :
https://www.creditmutuel.fr/cmne/fr/banque-

mutualiste/investisseurs/index.html

Les rapports annuels des Commissaires aux Comptes sur les comptes
annuels 2016 et 2017 :

3

Les informations financiéres annexes de I’émetteur exposées a I'article D. 213-9 du Code monétaire et financier sont
tenues a la disposition de toute personne qui en ferait la demande, conformément aux articles D. 213-9 du Code
monétaire et financier et L.232-23 du Code de commerce.
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Deluitie & Associés Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 61, rue Henrl Regnault
52524 Menlly-sur-Seine Cedex G200 Courbevaie

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Sooiid Amomyme

4, phece Richehé
A4000 Lille

Rapport des Commissaires aux Compres

sur les comptes annuels

Exercice clos Iz 31 décembre 2014

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par votre Assemblée Giénérale, nous vous
présentons notre rapport relstf & Nexerclos clos la 31 décembre 2016 sur

- leconirile des comptes annuels de n Chisse Pédérale du Crédit Mutuel Nord Europe, tels
quils somt joints au présent tapport |

- la justification de nos sppréciations ;
- les vérifications et informations specifiques prévoes par la loi

Les compbes nmmasls ont é46 amritéa par be Consell d'Administration. 1l nous appartient, sur la
base de wotre audit, d'exprimer une opinion sur ces compbes,
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Cairse Fédérale du Crédit Mutuel Mord Burope 213
4] rles ¢ annuels

Mous avons effectud notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
Franee ; cos nommes sequidrent b mase en auvee die diligences penmettant dablends lassurance
maisonnoble que les comptes armuels ne comportent pae d'anomalies significatives, Un audit
wongiste & vérifier, par sondages ou au moven daulres méthades de sélectian, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dane les comptes annuels. I consiste 4palement
4 ampprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues ef |a
préscntation d'ensemble des comptes. Nous estimens que les éléments que nows avors collectés
st suftfisants et approprigs pour fonder notre apinion

Mows certifions que les compies annuels sant, ou regard des régles ot principes comptablss
Trangads, réguliers of sinoéres ef donnent une image fidéle do résultat des opérations de lexercice
éonlé ainsd que de 1n situation financidre e du patrimolne de la société & la fin de et exercice,

IL_ Justification dis a Lions

En application des dispositicns de Inrticle L8239 du Code de commerce relatives 4 In
Justification de nos appréciations, nous porlons § vobre connalssance les émenls suivants ©

- Volre sociéid complabilise des dépeéciations et des proviswns pour couver les msgque
de crédit et de confrepartie inhérents & ses activibés (notamment paragraphe 11.4.3 ainsi
que paragraphe U1 notes 3, 8, 12 & 25 de "armexe). Mows avans examiné le dispositif
de contrifle relatif au recensement des expesifions, su suivi des risques de coddit e de
wanirepartie, sux méthodologies de déprégiation, et § In couverture des pertes de valeur
par des déprdeiations individuelles et de portefeuille.

- Votre sociéié détent des fitres de parbscipation el aufres titres détenus a long terme
évalués & leur valeur dwtilitd, Nous svons examing bes critdres de valosisation décrits
dans le paragraphe (1 4.2 ains que les nates 4E, 12 ot 26 du parsgraphe 11 de I"annexe
ayant conduit & la détermination de cos valeurs d'urilité,

= Les principes comptables ot méthodes d'dvaluation (paragraphes 11.4.2 e [L4.7), &ins
que les mates d, 16, 17, Bet 21 du pargraphe 11 de Iannexe, exposent Jes principes ef
médhades comptablea appliguds par votre Socéd relatifs aux posilions sur liires et sur
mstruments financiers dérivés et nux opérations de couverture. MNous ovons gxaminé e
dispositif de contrile relatif au classement comptable, & la détermination des paraméires
utilisés pour la valoristion de ces positions ef & o qualification compiable des
opérations de couvertare.

Les appréciations ninsi portées 5" inscrivent dans le cadre de notre démarche d'andit des compies
annuels, pris dans leor cisemnble, et omt done contribid & La feemation de notre opinkon exprimée
clans la premigre partie de ce mppart,
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe 3/3

1. Vérifications et informations spécifigues

MNous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spéeifiques prévues par la loi.

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L.225-102-1
du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi 4 I'établissement de ces comples et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrilant volre société ou
contrélées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.

Nenilly-sur-Seine et La Défense, le 12 avril 2017

Les commissaires aux comptes

DELOITTE & ASS0CIES MaZaRrS
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Deeloitte B Associds MAZARS
185, avenws Chares-de-Eaulle 61, ruee Henrd Regnautt
92524 Newuilly-5ur-5eine Cedex 92400 Couravioie

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Mord Europe
Sociébé Anonyme
4, place Richebé
59000 Lile

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exerdce clos le 31 décembre 2017

Mesdames, Messisurs,
Opinion

En exéoution de la mission qui nous a €18 confide par volre assembide générale, nous
avons effected lawdlt des comples annues de la sock®d Caisse Féddrale du Crédit
Mutwed Nord Europe relatifs & Fexencice clos b2 31 décambre 2017, tels qu s sont jants
au présent rappart.

Mous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des rbgles et princpes
comptables frangas, réguliers o sinodres el donnent une image fiddle du resultat des
opérations de I'exenice ool ainsi que de la situation fMinanciéne & du patrimoine de
Iz sociEtd & la fin de cet exercice,

L'opinion formu e cl-desses est cohdrente avec be conteny de notre ragport au comité
o'awdit.

Fondement de I'opinion
R frent bel o Buolt
Mous avons efectud notre audit selon les normes dexercice professionnel appiicables en

Framoe, Nous estimons gue les SSments gue mnoes avons colectds sont sufEsants et
appropdés pour fonder notre opinion,
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Rapport des commissaires aux comptes sur les compies annuels
Exercice clos je 31 décembre 2017 - Page 2

Les responsahilités gui mous incombent an westu de ces nommes sont indigudes dans la
partie "Pesponsablités des commissaires aux comples relatives 3 l'audit des comptes
anmels™ du présent rapport.

Indépendance

Nous avons rdalisé notre mission d'awdit dans le respect des rbgles d'indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 17 janvier 2017 & la date d'émission de
nolme rAgport, et otamment NOUS N'avons pas fourni de services interdits par I'article
5, paragraphe 1, du rbglement (UE) n®537,/2014 ou par le code de déontologie de la
profession de commissaine aux Camphes.,

Justification des appréciations - Poinls clés de 'audit

En application des dispositions des articles L. 8239 et B. 823-7 du oxde de commene
relatives & la justification de nos appnédiations, nous portons 4 votre connaissance les
points clés de Fawdit reatis aux risgues danomalies significatives gui, selon notre
jugement professionnel, ont @é les plus imporants powr Faudit des comples annuels
de l'exercice, ainsi gue les réponses que nous avons appontdes face & ces risgues,

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de |'audit des comphes
annuds pois dans |eurensembile et de la formation de notre opindon exprimée d-avant
Nous n'exprimons pas d'opinion sur des &éments de ces comples annuels pris
isokment.
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Calsse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Rapport des commissalres aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 3

Cession des titres CIC

& ldentfié

Les parts dans les entreprises lides détenus par
la Catse Fédérale du Orédit Mutwel Mord Europe
représentent un sokde de 2,1 Mds€ au 31
dérembre 2017 contre 2,0 Mdsi au 31 décemibre
2016.

Comme mentionné dans la note [ = 1. Faits
marguants de lannée 20017 = ainsi gue la note
26 « (5ains ou pertes sur actifs Immobilisés » en
annexe, La Cakse Fédérale du Crédit Mutusd
Mord Europe a apporté les titres CIC (dont be peix
de revient dtait de 50,9 ME) au'elle détenait
I'Ciffre: Pulbligue d'Achat dmise par la BRCM. Catte
opération, validée lors du Consed
d'Administration du 26 juin dernier, a géndné une
plhs-value brute d'un montant de 95,5 ME.

Mows considérons quil s'agit d'un point dé de
l'audit des comptes sociaux de la Calsse Fédérale
du  Orédit Mutue Nomd Europe au tie de
I'ewercice 2017, notamment au regand de la
oo tribu tion significative de cette opération non
récurents au résultat swr cet exercice 2017,

Notre réponse

Dans le cadre de nes travaux d'acdit, nous avons
effectsd un test substantif en remontant au
contrat de vente de oas tires et au flux de
trésorerie pergu afin de NoWS assurer !

- de lardaité & du fat géndratenr de cette
opération de cession des titres CIC en vee
de valider la correcte softie de ces titres
au bilan de la Caise Fédérale du Orddit
Mutued Nord Europe au 31 décambre 2017
ainsi gue la reconnaissance de la plus-
value sur lexercice 2017 en gains et
pertes sur actifs immobilisds,
de la correcte détenmination du montant
de la plus-valee de cette opération
emegistrée au compte de résultat de la
Caisse Fédérale du Crddit Mutwel MNord
Eiwsrope au 31 décembre 2017.
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des commissaines sux comples sur les comples annuels
Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 4

Vérification du repport de gestion et des aulres documents adressés aux
actionnalres

Miws avans égalomont procédd, conformdment aux normies Fenercice profostionnsd
applicables en France, aux verfications spdcifigues pridvues par in lol,

Nous n'avons pas &'observation & formuler sur ks sinodrité ot ka concordance svec les
comptes annuels des informations données dans ie rapport de gestion du Consed
d'administration & dans lea autres documents adressds aux actonnaires sur fa
satuation fnancéere of les comptes annuels

Rappart sur le g t " epri

Mous atiestons de V'existence, dans e rapport du conseil dadministration sur le
pouvernement dentreprise, des informations requises par les articles L 225-37-1 et
L. 225-17-4 du codas de commerce,

Concernant les informations fournies an appdication des dispesitions de 'erticle L, 225-
37-3 du code de commerce sur ks rémundrations et avaniages versds aux
mandataires sociaux ainsi qué sur es engagements Consentis #n leur faveur, nous
avons virifié leur concordance Bvec les comptes ou avet les donndes ayant sérvi &
Pétablissoment de ces comples ef, le cas échdanl, avec les dldments recupillis par
wotre gociele aupréd des soCdtds contridant votre sockté ou contridées par elie. Sur
I8 bags de ces travaux, nows Mteilons Mexadtituce ot I dinceritd de ces infarmations.

Informations résultant d*aulres obligations légales et réglemantalres
Désignation des commissaires aur comples

Mous avons &8 nommés commissaires aux comptes de la Calsse Fédérale du Créde
Mutuel Nord Ewrope par 'assemblée géndrale du 11 mal 2007 pour le cabinet Delaitte
B Azzockés et du 30 mai 2012 pour le cabinet Mazars.,

Au 31 décembre 2017, le cabinet Deloitbe & Assocés était dans la 11%™ année de sa
mission sens interruption et ke cabinet Mazars dans ln 6™ annide,

Précidemment, & cobinet CEAF Ewropdonna Auddt, qui a étd rachetd par lo cabinet
BDO Margue ot Gandrot (lui-méme rachatid ensuite par Deloitte & Associds), ont exercd
les fenctions de commissalre pux comptes de la Calsse Fédérale du Crédit Mutusl Nord
Eurcge respectivemant de 1994 & 2006 &t da 2006 & 2007

Précedemment, le cabinet ACEA, gui & &0 rachetd par le cabinet Marars, & exerce les

fonctions de commissaire aux comptes &e la Calsse Fédérale du Credit Muteel hord
Europs de 1994 § 2011.

a7
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Responsabilités de ka direction et des personnes constituant le gouvernement
d'antreprise relatives aux comptes annuels

1l appartient & la direction &"établr des comptes annuels présentant une image Ndéle
confarmément aux régles et principes comptables francais minsl gue de Meltre on plaos
e contrdle interne gu'slle esbime ndcassaire b I'dtablissement de camptes annusts ne
comportant pas ¢ anomalies significatives, gue cefles-cl proviennant de fraudes ou
resultEnt derreurs.

Lofs de Pétablissement des comples annueds, || incombe & la divection d'évalueer ia
capacité de la sockdté § pourswivrg Son explaitation, da prisenter dans ces comptes,
I= cas échéant, les informations nécessaines relatives b la continuitd d'exploliation et
d'appligueer la convention comptable de continuitd dexploitation, seuf 5% est prévu o2
liquider la soclétd ou de cesser son activiee.

Il incombe au comitd 'audt oe sehTe e processus d'édlaboration de Minformation
financiére et da suivre efficacté des systémes de contrlie interne o de gestion des
riggues, sinsi que 2 cas dohdant da 'audit intarne, an e Qul conceme les procédures
relstives & Melaboration et au trailement de [ndormation comptable af financibra.

Les comptes annuels ont été smités par be consell <'admanistration

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & 'awdit des
comptes annuels

Objectif at démarche o auwdit

Ti nous apparpent dstablir unh rapport sur ies comples annuels. Notre objectit est
d'obianir 'assurance ralsennable gue les comples annusls pris dand iewr ensemble na
comport=nt pas d'gnomalies significatives. L'assurance raisennable correspond & un
niveayu &eve d'assurence, 5ans boutefois garantr gu'un audit réalisd conformdmant
aui normes dewercice professionnel permat de  systématiquement  détacter bouta
anpmalie significative. Las anomalies peuvent provenir de lraudes ou Mésuitor d'emews
et gont consldérdes cornme significatives lorsque 'on peul ralsonnablement s'sttendre
2 of gu'elles puissent, prises individusllament ou en cumuld, influsncer les décsions
Gronomiques qué les ublisaleurs déd comptes resnent & S fondanl Sur ceui-ci.

Comme prdcisé par 'article L. B23-10-1 du code de commerce, natre mission de
certfication des comptes ne conwste pas & garantic la viabllté ou la qualité de la
pestion de volre socéts,

Dans le cadre d'un sudit réalisé conformament aux normmes d'ewercice professionnel

apphcables en Fronce, be commissaire aux compies exerce son jugement profess|onnel
tout su long O =t audi. En outre :

37

18



Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Rapport des commissaires aux comples sur les comples annuels
Exwrcice clos le 11 décembre 2017 - Page &

+ il identifie of évalue les risques que ks comptes annuels comportent des
anomabes signficstives, gue celles-i proviennent de fraudss ou résultent
d'erreurs, SELE & el 20 cEuvre des procedunes daudit face 3 ces regues, et
mcueille des dléments guil estime suffeanls el appropriés powr fonder son
opinion. Le rsqun de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
freude et pius dlavé gue celul d'une anomalie significative risuftant d'une erreur,
ar la fraude peut impliguar ka collusion, & falification, les omissions volontaires,
les fausses declarations ou le contournement du contriile iInterne |

= il prend connatssance du contrile interma pertinent podwr Neudit afin de définir deg
prociédures d'audit approprides en la clrconstance, et non dans le but &'exprimer
whe apinion sur Fefficacite du contrile interne |

= il apprbcie le carsctbre appropid des midthodes complables retorues et le
carachére raisannable des sstimations compiables faites par la direction, ains
que e infgrmationg les concernant foomias dans les comples annuels |

= 0 apprécie be caractdre approprié de lapplication par ls direction de la cenvention
comptabde de continuité d'expleitation b, selen les Sldments collectds, 'existence
ou non dune Incetitude significative lde & des dvisements ou & des
circonstances suscaptibles de mettre en cause la capacke de la socisé a
poursuivre son exploitatien, Cette appréciation s'sppule sur bes dléments
collectés jusgu'd W deto de son rapport, étant toulefois rappelé que des
circonstances ou dvénements ulliriewrs pourTaient motine én cause o continuitd
d'explodation. ST conciut & Fexistence d'une inCcertitude mgnificative, B attine
lattention des lcleurs de 00 rapport sur bes informations fournied dans les
comptes annuels au sujet de cetle Incertituda ou, i ors Infarmations ne Sont pas
fousrmies ou ne sont pas pertinentes, B formule une certification avec riserve ou
wn nefus de certifier ;

« || apprécie la présentation densemble des comptes annusls & évalue =i lsg
compbes annuels refidtent bes opérations et dvénements sous-jacents de manibre
& en donner une image Mdéle

Rapport au comité d audit

Mous remettons un rapgort au comité d'audit qul présente notamment Fétendue des
avaux Faudit =t o programme da travail mis en Euvre, ainsl que los conclisions
découlant de nos ravaus. Nous porons égalerment b 52 connalssance, le cas dchéant,
les faipdesuss significatives du contriile interme que nous avond identifides pour oe guil
concernn bes procédures relatives b I'diaboration et ee traftement de |informatson
compizble of Anancidre
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Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 7

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques
d'anomalies significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour |'audit
des comptes annuels de 'exercice et qui constituent de ce fait les paints clés de 'audit,
qu'il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

MNous fournissons également au comité d'sudit la déclaration prévue par larticle 6 du
réglement (UE} n®537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L. 822-10
& L. B22-14 du code de commence et dans le code de deontologie de Ia profession de
commissaire aux comptes, Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité
d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde

appliquées.
Fait & Neuilly-sur-5elne et La Défense, le 11 avril 2018
Les commissalres aux comptes
DELOITTE & ASSOCIES Mazazs
777
Annexe | Avenant daté | Sans objet

sous format
électronique
et papier
(signé)
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