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Nom de I’émetteur

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
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NEU MTN
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Garant Les NEU MTN ne bénéficient pas de garantie
particuliére

Notation du programme Standard & Poor’s

Arrangeur Sans objet

Agent(s) domiciliataire(s)

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Banque Fédérative du Crédit Mutuel

Agent(s) placeur(s)

Les titres seront placés par la Caisse Fédérale du
Crédit Mutuel Nord Europe elle-méme, auprés de
sa clientéle, sur le marché interbancaire et par
intermédiaire de courtiers dont la liste a ce jour est
la suivante :

- TRADITION Securities and Futures OTC

- TULLETT PREBON (EUROPE) LIMITED

- AUREL BGC

- HPC

-  NEWEDGE GROUP

- GFI SECURITIES LIMITED
L’émetteur pourra ultérieurement remplacer un

Agent Placeur ou nommer d’autres Agents
Placeurs.

Date de signature de la documentation | 17/05/2018

financiere

Mise a jour par avenant Sans objet

Documentation établie en application des articles L 213-1 A a L 213-4-1 du Code monétaire et financier

Un exemplaire de la présente documentation est adressé a :

BANQUE DE FRANCE
Direction générale de la stabilité financiére et des opérations (DGSO)
Direction de la mise en ceuvre de la politique monétaire (DMPM)
21-1134 Service des Titres de Créances Négociables (STCN)
39, rue Croix des Petits Champs
75049 PARIS CEDEX 01

La Banque de France invite le lecteur a prendre connaissance des conditions générales
d’utilisation des informations relatives aux titres de créances négociables :

https://www.banque-france.fr/politique-monetaire/surveillance-et-developpement-des-financements-de-marche-marche-neu-cp-

neu-mtn/le-marche-des-titres-negociables-court-et-moyen-terme-neu-cp-neu-mtn

1 bgnomination commerciale des titres définis a I'article D.213-1 du Code monétaire et financier




1. DESCRIPTION DU PROGRAMME D’EMISSION

Articles D. 213-9, 1° et D. 213-11 du Code monétaire et financier et article 6 de I’Arrété
du 30 mai 2016 et les réglementations postérieures

1.1

Nom du programme

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Programme d’émission de NEU MTN

1.2

Type de programme

NEU MTN

1.3

Dénomination sociale de
I'Emetteur

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe

1.4

Type d'émetteur

Etablissement de crédit

1.5

Objet du programme

Sans objet*

1.6

Plafond du programme (en
Euro)

1,5 milliard d’euros

1.7

Forme des titres

Les NEU MTN sont des titres de créances
négociables, émis au porteur et sont inscrits en
compte auprés d’intermédiaires  autorisés
conformément a la |législation et a la
réglementation frangaise en vigueur.

1.8

Rémunération

La rémunération des NEU MTN est libre.
Cependant, I'Emetteur s’engage a informer la
Banque de France lorsque la rémunération est liée
a un indice ou varie en application d’'une clause
d’'indexation qui ne porte pas sur un taux usuel du
marché interbancaire, monétaire ou obligataire.

Le Programme permet également I'émission de
NEU MTN dont la rémunération peut étre fonction
d’'une formule d’indexation ne garantissant pas le
remboursement du capital a leur échéance. La
confirmation de I'émetteur relative a une telle
émission mentionnera explicitement la formule de
remboursement et la fraction du capital garanti.
Dans le cas d’'une émission comportant une option
de remboursement anticipé, de prorogation ou de
rachat, les conditions de rémunération du NEU
MTN seront fixées a I'occasion de I'’émission initiale
et ne pourront pas étre modifiées ultérieurement,
notamment a 'occasion de I'exercice de I'option de
remboursement anticipé, de prorogation ou de
rachat.

1.9

Devises d'émission

Euro ou toute autre devise autorisée par la
réglementation frangaise applicable au moment de
I’émission conformément a larticle D. 213-6 du
Code monétaire et financier.

1.10

Maturité

L’échéance des NEU MTN sera fixée
conformément a la législation et a |la
réglementation frangaise, ce qui implique qu’a la
date des présentes, la durée des émissions de ces

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




titres doit étre supérieure a 1 an (365 jours ou 366
jours les années bissextiles).

Les NEU MTN peuvent étre remboursés avant
maturitt en accord avec les lois et les
réglementations applicables en France.

Les NEU MTN émis dans le cadre du Programme
pourront comporter une ou plusieurs options de
prorogation de I'échéance (au gré de 'Emetteur ou
du détenteur ou en fonction d’'un (ou plusieurs)
évenements(s) indépendant(s) de I'Emetteur et/ou
du détenteur.

Les NEU MTN émis dans le cadre du Programme
pourront aussi comporter une ou plusieurs options
de rachat par 'Emetteur (au gré de I'émetteur ou
du détenteur ou en fonction d’'un (ou plusieurs)
événements(s) indépendant(s) de 'Emetteur et/ou
du détenteur.

L’'option de remboursement anticipé, de
prorogation ou de rachat de NEU MTN, s’il y a lieu,
devra étre spécifiée explicitement dans le
formulaire de confirmation de toute émission
concernée.

En tout état de cause, la durée de tout NEU MTN
assortie d’'une ou de plusieurs de ces clauses, sera
toujours, toutes options de remboursement
anticipé, de prorogation ou rachat comprises,
conforme a la réglementation en vigueur au
moment de I'émission dudit NEU MTN

1.1 Montant unitaire minimal des 150 000 euros
émissions
1.12 Dénomination minimale des En vertu de la réglementation, le montant minimum
Titres de créances Iégal des titres de créances négociables émis dans
négociables le cadre de ce programme doit étre de 150 .000
euros ou la contrevaleur de ce montant en devises
déterminée au moment de I'émission
1.13 Rang Sans objet”
1.14 Droit applicable au Droit francais
programme
1.15 Admission des TCN sur un Non
marché réglementé
1.16 Systeme de  réglement- EUROCLEAR France
livraison d’émission
1.17 Notation(s) du programme Noté par Standard & Poor’s
http://www.standardandpoors.com/en_US/web/qu
est/ratings/details/-/instrument-
details/debtType/CERTDEPST/entityld/120698
Les notations sont susceptibles d’étre revues a tout
moment par les agences de notation. Les
investisseurs sont invités a se reporter aux sites
internet des agences concernées afin de consulter
la notation en vigueur.
1.18 Garantie Les NEU MTN émis ne bénéficient pas de garantie
particuliére
1.19 Agent(s) domiciliataire(s) Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
(liste exhaustive) Banque Fédérative du Crédit Mutuel
1.20 Arrangeur Sans objet*
1.21 Mode de placement envisagé Les titres seront placés par la Caisse Fédérale du

Crédit Mutuel Nord Europe elle-méme, auprés de
sa clientéle, sur le marché interbancaire et par

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




l'intermédiaire de courtiers dont la liste a ce jour
est la suivante :
- TRADITION Securities and Futures OTC
- TULLETT PREBON (EUROPE) LIMITED
- AUREL BGC
- HPC
- NEWEDGE GROUP
- GFI SECURITIES LIMITED
L’émetteur pourra ultérieurement remplacer un
Agent Placeur ou nommer d’autres Agents
Placeurs

financiére faisant foi

1.22 Restrictions a la vente Sans objet”
1.23 Taxation Sans objet*
1.24 Implication d'autorités | La Banque de France est l'autorité nationale
nationales chargée de la surveillance du marché des TCN.
1.25 Coordonnées des personnes | Responsable du programme d’émission
assurant la mise en ceuvre du | Stéphanie SCHOUTEETEN
Programme Responsable Financement Trésorerie
4 Place Richebé
CS 81009
59011 LILLE CEDEX
Email : Stephanie.schouteeten@cmne.fr
Tel : 032078 4992/ Fax: 03 20 78 38 87
Laetitia CARDON
Responsable Salle des Marchés
4 Place Richebé
CS 81009
59011 LILLE CEDEX
Email : Laetitia.cardon@cmne.fr
Tel : 03 20 18 35 84
1.26 Informations complémentaires | Sans objet*
relatives au programme
1.27 Langue de la documentation | Francais

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




2. DESCRIPTION DE L’EMETTEUR

Article D. 213-9, 2° du Code monétaire et financier et article 7. 3°de I’Arrété du 30 mai

2016 et les réglementations postérieures

21 Dénomination sociale de Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
I’émetteur
2.2 Forme juridique, législation | La Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord
applicable a [I’émetteur et | Europe est une Société Coopérative a forme
tribunaux compétents anonyme a capital variable. Elle est régie par la
loi du 24 juillet 1867 sur les sociétés a capital
variable, la loi du 10 septembre 1947 portant
statut de la coopération et la loi bancaire du 24
janvier 1984 (intégrée dans le Code Monétaire et
Financier depuis le 1¢" janvier 2001).
Elle est immatriculée au greffe du Tribunal de
Commerce de LILLE et dépend de cette
juridiction.
2.3 Date de constitution 26/01/1967
24 Siege social et principal siége | Siege social : 4 Place Richebé 59000 LILLE
administratif (si différent)
25 Numéro d’immatriculation au | RCS LILLE METROPOLE 320 342 264
Registre du Commerce et des | LEI: 969500MOQLCWGNIR5B72
Sociétés
2.6 Objet social résumé La Caisse Fédérale a pour but de gérer les
intéréts communs des caisses adhérentes et de
leurs sociétaires et de faciliter le fonctionnement
technique et financier des caisses adhérentes.
2.7 Renseignements relatifs a | La collecte de ressources monétaires et
I’activité de I’émetteur financieres
L’octroi de crédits
Les services bancaires et financiers, les
assurances
Se référer aux pages 30 a 54 du rapport annuel
2017 et aux pages 32 a 50 du rapport annuel
. 2016 :
Etablissements de credit et autres | _ poyr I'activité « Banque », se référer aux pages
institutions financieres 30 a 43 du rapport annuel 2017 et aux pages 32
a 40 du rapport annuel 2016,
- Pour l'activité « Assurance », se référer aux
pages 44 a 48, du rapport annuel 2017 et aux
pages 41 et 45 du rapport annuel 2016,
- Pour lactivitée « Asset Management », se
référer aux pages 49 a 53 du rapport annuel
2017 et aux pages 46 a 49 du rapport annuel
2016,
- Pour le « Pbéle Services » et les « activités
diverses », se référer a la page 54 du rapport
annuel 2017 et a la page 50 du rapport annuel
2016.
2.8 Capital Le capital est variable.
Il s’éléve a 334 347 600 Euros au 31 décembre
2017, et est composé de 2228 984 actions
d’'une valeur nominale de 150 euros chacune.
2.8.1 Montant du capital souscrit et | Le capital estlibéré en intégralité
entierement libéré
2.8.2 Montant du capital souscrit et non | Sans objet
entierement libéré
29 Répartition du capital Aucun actionnaire ne détient au moins 5 % du
capital.




2.10 Marchés réglementés ou les | Non applicable
titres de capital ou de créances
de I’émetteur sont négociés
2.1 Composition de la direction A ce jour, la composition de la direction s’établit
comme suit :
Monsieur André HALIPRE — Président
Monsieur Eric CHARPENTIER - Directeur
Général
Monsieur Christian NOBILI — Directeur Général
Délégué
Se référer a la page 23 du rapport annuel 2017.
212 Normes comptables utilisées | Référentiel IFRS tel qu'adopté dans ['union
pour les données consolidées | européenne
(ou a défaut des données
sociales)
213 Exercice comptable Du 01/01 au 31/12
2131 | Date de tenue de I’assemblée | 26/04/2018
générale annuelle (ou son
équivalent) ayant approuvé les
comptes annuels de I’exercice
écoulé
2.14 Exercice fiscal Du 01/01 au 31/12
215 Commissaires aux comptes de | Commissaires Titulaires
I'émetteur ayant audité les | - SA MAZARS
comptes annuels de I'Emetteur | - SADELOITTE & ASSOCIES
Commissaires Suppléants
- SA MAZARS
2.15.1 | Commissaires aux comptes Commissaires Titulaires
- SA MAZARS
Michel BARBET-MASSIN et Nicolas DELUZE
61 rue Regnault
92400 COURBEVOIE
- SADELOITTE & ASSOCIES
Sylvie BOURGUIGNON
185 avenue Charles de Gaulle
92524 NEUILLY SUR SEINE CEDEX
Commissaires Suppléants
- SA MAZARS
Anne VEAUTE
61 rue Regnault
92400 COURBEVOIE
2.15.2 | Rapports des commissaires aux | Rapport des Commissaires aux comptes sur les
comptes comptes consolidés pages 259 a 264 du rapport
annuel 2017
Rapport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés pages 229 et 230 du rapport
annuel 2016
Les rapports des Commissaires aux comptes sur
les comptes annuels sociaux 2016 et 2017 sont
inclus en annexe |l de la présente documentation
financiere.
2.16 Autres programmes de | Sans objet

I’émetteur de méme nature a
I’étranger




217 Notation de I'émetteur Noté par Standard & Poor’s

218 Information complémentaire sur | Sans objet *
I’émetteur

* Optionnel : information pouvant ne pas étre fournie par I’émetteur car la réglementation frangaise ne I’impose pas




Article D. 213-9, 4° du Code monétaire et financier et les réglementations

postérieures

. 5o

3.1

il L e L
Nom et fonction de la ou des

personne(s) responsable(s) de
la documentation financiére
portant sur le programme de
NEU MTN

Monsieur Eric CHARPENTIER,
Directeur Général

3.2

Déclaration pour chaque
personne responsable de Ila
documentation financiére
portant sur le programme de
NEU MTN

A ma connaissance, les données de la

documentation financiere

sont

conformes a la réalité et ne comportent
pas d’omission de nature a en altérer la

portée

3.3

Date, lieu et signature

Fait a Lille, le 17/05/2018

Monsieur ERIC CHARPENTIER
Directeur Général

Crédit & Mutuel
Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Euro
4, place Richebé - 58011 LILLE CEDE




ANNEXES

Annexe

Notation
programme
d’émission

du

La notation attribuée par Standard & Poor’s a ce programme peut étre
vérifiée a 'adresse internet suivante :
http://www.standardandpoors.com/en US/web/guest/ratings/details/-
/instrument-details/debtType/CERTDEPST/entityld/120698




Annexe
Il

Documents
présentés a
I’'assemblée
générale
annuelle des
actionnaires
ou de
’organe qui
en tient lieu’

Un lien internet permet d’accéder aux rapports annuels 2016 et 2017 :

https://www.creditmutuel.fr/cmne/fr/banque-

mutualiste/investisseurs/index.html

Les rapports annuels des Commissaires aux Comptes sur les comptes
annuels 2016 et 2017 :

3

Les informations financiéres annexes de I’émetteur exposées a I'article D. 213-9 du Code monétaire et financier sont
tenues a la disposition de toute personne qui en ferait la demande, conformément aux articles D. 213-9 du Code
monétaire et financier et L.232-23 du Code de commerce.

10



Deloitte & Associés Mazars
185, avenue Charles de Gaulle 1, rue Henrl Ragnaull
52524 Mewill y-sur-Seine Cedex L2400 Courbevoie

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Sooiid Ascnyme

4, place: Richehé
9000 Lille

Rapport des Commissaires aux Comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos I 31 déoembrs 2016

Plesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par vatre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & Pexercies clos 1o 31 déoembne 20016 sur ;

- lecomtrile des comptes anmuels de ln Coisse Pédérale du Crédit Mutued Nord Europe, tels
quiils somt painis au préseat rappor |

- la justification de nos appréciations ;
- les wirifications et informations spécifiques prévues par la loi

Les comptes nnmizls ont &€ arrétés par le Consesil d'Adminstration. Il nous appartient, sar la
bage de wotre andil, d'exprimer une opinion sur ces comptes,




Caigse Féddrale du Crédit Mutuel Nord Burepe 23
0 I bes ¢ annuels

Mous avons effectud notre mudit selon les noomes d'exercice professionnel appheables en
Eramoe ; ces normes requidnent b mase en ceuvre de diligences penmettant Sablerdr 'ssgurance
raisonnnble que les comptes annels ne comportent pas d'anomalies signifieatives, Un audit
consisle & vérilier, par sondages ou au moven 4 aotres méthades de sélection, bes &léments
justifiant des montants et informations figurant dane les comptes annuels. I consists dgalement
& apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues ef la
présentation d'ensemble des comptes. Mous estimons que les Eéments que nows avors collectés
sont sutfisants et appropriés pour fonder notre apinian

Mous certifions que les compdes anmesla sont, o repard des régles et principes comptables
Trangais, répuliers o snoéres et donnent une image fidéle do résultat des opdrations de l'exercice
doaulé ainsd que de la siteation financidre et du patrimoine de la socidté & la fin de cot exerciee.

1L Justification des a Linng

En application des dispositions de article LA23-9 du Code de commerce relatives a In
Justification de nos apprécistions, pous porions i votre connaigsance les démenls sutvants

- Voure sociétd comptabilise des dépréciations et des provisiong pour couver les rsgues
de crédit et de contrepartie inhérens & ses activitds {notammend paragraphe [14.3 ainsi
que paragraphe 111 notes 3, 8, 12 e 25 de Marmexe). Nows avons examing le dispositif
de comtrile relatif au recensement des expositions, a0 2uivi des risques de coddit et de
canirepartie, mux méthedologies de dépréciation, et i In couverture des pertes de valeur
par des dépréciations individaelles et de portedewille.

- Votre socldtd dbtrent des fitres de parlicipation el autres titres détenus & long terme
dvaluds & leur valeur d"utilitd, Mous avens examiné bes critdres de valorisation dderits
dais le paragraphe [L 4.2 ains gue les notes 4E, 12 ot 26 du paragraphe 111 de "annexe
ayant conduit & la désermination de ces valeurs d'ariliné,

= Les principes comptables et méthodes ' dvaluation (paragraplses 11.4.2 et [[4.7), sinsd
que les pates 4, 16, 17, 20 et 21 du paragraphe 111 de Uannexe, exposent Jes principes ef
méthades compiables appliquis par wotne Sociéé relatifs sux posilions sur tires el sur
mastruments financiers dérivés et oux opérations de couverture. Nous avons sxaminé le
dispositif de contritle relatif au classement comptable, 4 la déermimation des paramétres
utilisés pour la valorisation de ces positions ef & la qualification complable des
opérations de couveriare.

Les appréciations ninsi portées £"inscrivent dans le cadre de notre démarche d"audit des compies
annuels, pris dans leor crsemble, ot onl dome contribied & la foemation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de o rappart,
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe 3/3

1. Vérifications et informations spécifigues

MNous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spéeifiques prévues par la loi.

Mous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L.225-102-1
du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi 4 I'établissement de ces comples et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre sociélé ou
contrélées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.

Nenilly-sur-Seine et La Défense, le 12 avril 2017

Les commissaires aux comptes

DELOITTE & ASS0CIES MaZaRrS
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Deafoitte B Associds MAZARS
185, avenus Chares-de-Gaulle 61, ree Henrl Regnaut
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbavoie

Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Société Anonyme

4, place Richebé
59000 Lile

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exerdee clos le 31 décembre 2017

Mesdames, Messienrs,

Opinion

En exdoution de la mission qui nous a 808 confide par volre assembide géndrale, mous
avons efected l'andit des comples annues de la soci@é Cakse Féddrale du Crddit
Mutised Nord Ewrops relatils 3 Fexemice chos k2 31 déoambee 2017, tels quils sont jants
au présent rapport.

Nous certifions gue las ooimples annvels sont, au regard des nbgles af pewncpss
oomplables frangas, réguliers & sincdres el donnent une image fiddle du résulitat des
apdrations de 'sxemice dcould ainsi gue de la steation financidne o du patrimoine de
Iz socitd A |a fin de cat exermics.

L'opinion formuide cidessus est cohdrente awec le conteny de notre rapport a comité
o aiadit.

Fondement de I'epirion
R frentiel daudit
MNous avons effeciud potre audit ssbon s normes disxercics o alession fel appiicablss e

Framoe, Nous estimons gue les Sdments que nous avons colectds sont suffsants et
approprids podsr fonder notre apinion.
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Rapport des commissaires aux comptes sur les compies annuels
Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 2

Les respansahilités gui nous incombent en wertu de ces nonmes sont indigudes dans la
partie "Responsabilités des commissaires aux comphes relatives 4 Fawdit des comples
annuels™ du présent rapport.

Indépendance

Nous avons riaisé notre mission d'audit dans le respect des migles dindépendance
qui nous sont applicables, sur la péricde du 1™ janvier 2017 & la date d'émission de
notne mpport, et potamment nous n'avons pas fowrni de Services interdits par I'article
5, paragraphe 1, du rdglement (UE) n®537/2014 ou par le code de déontodogie de la
profession de Commissaine aux comphes,

Justification des appréciations - Points clés de lM'audit

En application des dispositions des artidles L. 8239 et R. 823-7 du code de commene
relatives & la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les
points clés de Faudit relatie aux rsques d'anomalies significatives gui, selon notre
Jjugement professionnel, ont @é jes plus importants pour Faudit des comples annuels
de lexercice, ainsi gue les réponses que Nous avons apportdes face 4 ces risgues,

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contexte de |‘audit des comples
anneds pis dans |eurensemide et de la formation de nolre opinion exprimée c-avant
Nous n'exprimons pas d'opinion sur des &dments de ces comples annuels pris
isoliment.
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Mord Europe

Rapport des o issalres awx o

=

aur les comptes a i

Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 3

Cession des ttres CIC

Risque [dentifié

Les parts dans les entreprises |ides dédtenus par
la Caksse Fédédrale du Orédit Mutwel Mord Europe
représentant un sokde de 2,1 MasE au 31
décambre 2017 contre 2,0 MdsE au 31 décembre
2016.

Comme mentionné dans la note [ = 1. Faits
marguants de 'annde 20017 » ainsi gue la note
26 = Gains ou pertes sur actifs immobiisés = en
annexe, La Calsse Féddrale du Crédit Mutusd
Nord Ewnope a apporté les titres CIC (dont le prix
de revient était de 50,9 ME) gu'elle détenait &
I'Offre Publigue d'Achat dmise par la BRCM. Catte
opdration, validde lors du Consei
d'Administration du 26 juin dernier, a généné une
pls-value brute d'un montant de 95,5 ME.

MNows considérons aufl s'agit d'un point dé de
Paudit des comptes sociaux de la Caisse Fédérale
du Orédit Mutuel Nord Europe au tire de
lewercice 2017, notamment au regand de la
contribution significative de cette opération non
récurrents au résultat sur cat exercice 2017,

Motre réponse

Dans le cadre de nos ravaux d'audit, nous avons
effectsd un test substantif en remontant au
contrat de vente de o8s tires et au Mux de
trésorarie pergu afin de NOUS assurer !

- de laréaitd & du fait géndrateur de cette
opération de cession des titres CIC en vue
de valider la correcte sortie de ces titres
au bilan de la Caisse Fédérale du Orédit
Mutued Nord Europe au 31 décambre 2017
ginsi gue la reconnaissance de la plus-
valuse sur l'exercice 2017 en gains et
pertes swr adifs immobilisés,
de la correcte détenmination du montant
de la plus-valee de cette opération
emegistée au compte de rédsultat de la
Caisse Fédérale du Crddit Mutuel MNord
Euwrope au 31 déoembre 2017,
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des commissaires sux comples sur les comples annueals
Exercice clos le 31 décemiyre 2017 - Page 4

Vérification du repport de gestion et des aulres documents adressés aux
actionnaires

Mines avans égalomont procédd, conformémient aux normes Cexercice profestionnel
applicables en France, aux vérfications spdcifigues prdvues par a lod,

Nous n'avons pas ¢observation § formuker sur b sinolrite et ka concordance avec les
comptes annuels des informations donnees dans e mpport de gestion du Consed
dadminlstration & dans lea autres documents adressds aux actionnaires sur la
satuaton fnancére &f les comptes annuels

Rapport sur le g it o’ epri

Mous atiestons de l'existence, dans le rapport du conseil dadministration sur le
pouvernament &entreprise, des informations requises par les articles L 225-37-1 et
L. 225-37-4 du cods de commerce,

Concernant les informations fournies en application des dispesitions de 'article L. 225-
A7-3 du code de comemerce sur les pdmundrations et avantages wersds aux
mandataires sociaux ainsi qué sur les engadements (onsentis #n leur faveur, nous
avons virifié leur concordance Bvec les comples ou avec les donndes ayant Sérvi &
Pétablissement de ces comptes ef, le cas édchéanl, avec les dldments recusillis par
wotre socCiéle auprés des soctds contrddant votre socikéte ou contriélées par elie. Sur
I8 bagh de ces traveus, nows attettons Necattitude ot 1 dinceritd de ces informations.

Informations résultant d’aulres obligations légales et réglemeantaires
Désignation des commissaires aur comples

MNous pyvons b8 nommés commissaires aux comptes de 1a Caiwse Fédérale du Cride
Mutuel MNord Ewrope par I'assemblée géndrale du 11 mal 2007 pour le cabinet Delaitte
B Azzockts of du 30 mai 2012 pour le cabinet Magars.,

Au 31 decembre 2017, le cabinet Deloitte & Associés it dans la 11%™ annde de e
mission sans interruption et e cabinet Mazars dans ln 6™ annie,

Précidemment, ke cabinet CEAF Eurcpdonng Auddt, qud a étd rechetd par lo cabinet
BDO Margue ol Gandrot (ul-méme machetid ensuite par Deloitte & Assockés), ont exercd
leg fenctions de commissalre pux comptes de la Calsss Fédérale du Crédit Mutusl Nord
Eurcge respectivement de 1994 4 2006 et de 2006 & 2007

Précedemment, e cabinet ACEA, gui & &4 rachets par le cabinet Marars, o exerce les

fonctions de commissaire aux comptes de la Calsse Fédérale du Credit Muteel hord
Europs de 1994 § 2011.

a7
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Exercice clos le 31 décembre 2017 - Paga 5

Responsabilités de ka direction ot des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction &"établir des comptes annuels présentant une image MNdéle
confarmément aux régles et principes comptables francain ainsi gue de Mellre on pEoe
e contrdle interne gu'slle esbme ndcassaire b I'dtablissemant de comptes annusls ne
comportant pas & anomalies significatives, gua cefles-cl proviennant de fraudes ou
réesultent derreurs.

Lors de FPétablisserment des comples annueds, || incombe & kb divection dévaluer ia
capacité de la socate 3 poursuivig son exploitation, da prisenter dans ces comptes,
I= cas échéant, ks informations néceisaines relatives b Lo continuitd o'explaitation et
d'appliguer la convention comptable de continuitd dexplodtation, seul 55 est prévu oe
liguidier la sociétd ou de cesser son Bctivike.

Il incombe au comitd daedt oo suhre e processus d'élaboration de Minformation
financiére et de suivre FefMcacité des systémes de contrble interne o de gestion des
rigques, sinsl que I2 cas dohdant da 'audit inteme, en ce gul concerme les procédures
relatives & Melaboration et au traitement de |'information comptable af financibra.

Les comptes annuels ont été smités par be consell & administration

Responsabilités des commissaires aux compbes relatives & lawdit des
comples annuels

Digjectif et démarche d'audit

Ti nows apparhent détablir un rapport sur les comoples annuels. Notre objectil ast
d'obienir I'assurance raisennable que les comptes annuels prs dand leur ensemble na
comportent pas d'anomalies significatives. L'ossurance rasomnable comespond & wn
niveayu Seve dassurence, 5ans toutefois garantir gu'un audit réalisé conformdment
aux normes dewercice professionnel permat de systématiquement détacter toute
anomalie sighificative. Les anomalies peuvent provenic de fraudes ou resuiter d'érmewrs
et gant consldérdes comme significatives loraque 'on peul raisonnablement s'sttendre
2 of guielles pulssent, prises individusllament au en cumuld, influencer les décrsions
Goonomiques qué les ublitaleurs déd comptes rennent 80 & fondant sur oeui-di.

Comme précisé par artiche L. B23-10-1 du code de commerce, natre mission de
certification des comptes ne conmste pas & garantic la viabllté ou la qualité de la
pestion de volre sociéts,

Dang le cadre d'un sudit réalisé conformament aux NOMMES d'exercice professianne

apphcables en Fronce, e commissairs aux comples exerce son jugement professionnel
tout su long o ¢t audit. En outre -

57
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Caisse Fédérale du Crédit Mutuel Nord Europe
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exwrcice clos le 11 décembre 2017 - Page &

+ il identifie et évalue les risques gque los comptes annuels comportent des
anomakes significstives, gue celles—i proviennent de fraudas ou résultent
d'erreurs, SENE &L el 20 ceuvre ges procédures daudit Face 3 ces rsques, at
mcudille des dléments guil estime sufficanls et appropriés pour fonder son
oginion. Le risgun de non-détection d'uns anomake significative provenant d'une
freude o5t pius dleve gue celul d'une anomalie significative résuftant d'une armmeur,
car la fraude peut impliguar la collusion, & faksification, les omissions valonkaires,
les fausses declarations ou b contoumement du contrile INlerme ;

= il prend connatssance du contrdle intema pertinent podr Nsudit afin de définir des
procédures d'audit appropridas en la clrconstance, ef non dans le but &'exprimer
e apinion sur Feficacits du contride inberne |

= il apprbtie le caradtbre approprid des mithodes complables rotonues et la
carachére raisonnable des sstimations compinbles feites par lz direction, ains
que s informations les concernant foemios dans les comples annuels |

= il apprédoie e caractire appraprié de Vapplication par ls direction de la cenvention
comptable de continuité d'expladation at, selon les ddments collectds, 'existence
ou noh dune Incetitude significative lde & des dvisements ou 3 des
circanstances susceptibles de mettre en cause Iz capacké de la socsté &
poursulvre son exploftaton, Cette appréciation s'sppule sur bes dléments
collectés jusqu’d W date de son ropport, étant toutefois rappalé que des
girconstances ou dvinements uibdnieurs pourTaient mattre én cause o continuitd
d'exploftation. ST concivt & Mexistence d'une inceritude sgnificative, § attice
lattention des lecteurs de son rapport sur les informations fournded dans les
comptes annuels au Sujet de cotte iIncertitudg ou, si oos informations ne sont pas
fousmies ou ne sont pas pertinentes, B formule une certification avec réserve ou
wn rafus de certifier

« (I apprécie la présentation densernble des comptes annuels & évalue =i lsa
comptes annuels refiétent ies opérations et dvénements sous-jacents de mansée
& en donner une image Mdéle

Rapport au comité o sudit

Mous remettons un rapgart au comitd d'audit gul présente notamment Fétendus des
travaux Faudit =t lo programme da travail mis en @uvre, ainsl que los conclusions
découlant de nos ravaux. Nous portons égakement b 52 connalssance, le cas dchéant,
les faidesuns significatives du contrile interme que nous avond identfdes pour oo guil
concerne bes procédures relativas b 'Saboration et eu traftement de Information
compiable of inanciére
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2017 - Page 7

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques
d'anomalies significatives que nous jugeons avoir &té les plus importants pour "audit
des comptes annuels de 'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit,
qu'il nous appartient de décrire dans le présent rapport.

MNous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par Narticle 6 du
réglement (UE} n®537-2014 confirmant notre |ndépendance, au sens des regles
applicables en France telles qu'elles sont fixées notamment par les articles L. 822-10
& L. B22-14 du code de commerce et dans le code de deontologie de |a profession de
commissaire aux comples. Le cas échéant, nous nous entretenans avec le comité
d'audit des risques pesant sur notre Indépendance et des mesures de sauvegarde

appliquées.
Fait & Neuilly-sur-Seine et La Défense, le 11 avrll 2018
Les commissalres aux comphes
DELOITTE & ASSOCIES MAzazS
7/7
Annexe | Avenant Sans objet

& daté sous

format

électronique

et papier

(signé)
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